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PeructpanimoHHUAT MOKYMEHT ChAbpKa Isutata uHpopmarus 3a “Arpo dunanc” AJICULI,
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Komucusita 3a ¢uHancoB Hax3op e mnorBbpauia Ilpocmekra, BKJIWOYBAIL TO3M
Perucrpanmnones nokymenrt, /lokyMeHTa 3a mpeljiaraHnuTe IEeHHH KHILKA U Pe3ome, ¢
pemienne Ned82 JICHUIl or 19.07.2006., koero He e mpenopbKka 3a HHBECTHpPaHe B
npeniaranute aknud. KommcusaTa 3a ¢(GUHAHCOB HAA30p He HOCH OTTOBOPHOCT 32
BEPHOCTTA ¥ MBJIHOTATA HA ChHABPKANINTE ce B PerncTpannoHHusi JTOKyMeHT TaHHH.

Ynenoseme na Cveema na oupekmopume Ha “ Aepo @unanc” AJCHL], kakmo u noonucanusm
NPOCNEeKma UHBECMUYUOHEH NOCPEOHUK, OMe08apsm COIUOAPHO 3a epedume, NPUYUHEHU Om
HesepHU, 3a01ydcoasauy unu HenviaHu oanuu 8 Pecucmpayuonnusa ookymenm. Cocmasumenume
Ha 200uwHUsl (QuUHAHCO8 omyem Ha [[pydcecmeomo omeo8apam COMUOAPHO C JUYAMa no
npeoxoOHOmMOo uspeuerue 3a 8peou, NPUYUHEHU OM He@epHU, 3aDyAHCOaAs8aAU Ul HeNbIHU OAHHU
8v6 (hunancosume omyemu Ha Jpyslcecmeomo, a pecucmpupanusm ooumop — 3da epeoume,
NPUYUHEHU Om 0OUMuUpanume om He2o PUHAHCOBU OMYEmU.
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[IpocnekThT 32 MyOIMYHO MpeIaraHe Ha eHHU Kamka Ha “Arpo @unanc” AJICUL] ce cberon
ot 3 nokymenra: (1) Pestome Ha npocriekra; (2) Perucrpanmonen nokymenrt; u (3) JJokymeHr 3a
npe/JIaraHUTe IICHHU KHIKA.

Hacrosmmsar NOKyMEHT ChAbp)Ka CHIIECTBEHATA 33 B3€MAHETO HAa MHBECTULMOHHO pELICHUE
uHpopmarus 3a JpyxecTBoro, a JIOKyMEHTHT 3a IMpejlaraHuTe LIEHHU KHIKAa — HHPOopMalus
3a MyOJUYHO Npe/JIaraHUTe IICHHU KHIDKA (AKI[HH).

Hneecmupanemo 6 npeodnazanume YeHHU KHUICA € C8bP3AHO C OnpeodeleHu puckose. Buoic
“ Puckosu ¢pakmopu” na cmp. T u ci. om Hacmosawus 0oKymeHm, cmp.5 u ci. om Peztromemo u
cmp. 6u cn. om [lokymenma 3a npeonazanume yeHHU KHUNCA.

“Aepo @unanc” AJCHUIL] ysedomssa nomeHyuainume uHeeCmumopu, 4e CMmMOUHOCMMA Hd
akyuume Ha OpyAHCeCmMeomo u 00X00bm Om Mmsx mozam 0a ce noHudxcam. Jpysxcecmeomo He
2apanmupa nevandu u coulecmay8d puck 3a UHEeCMUmMopume 0d He CU 6b3CHAHOBSM NbIHUSL
paszmep Ha en0dceHume cpedcmea. Musecmuyuume @ Opysicecmeomo He ca 2apanmupaHu om
2apaHyuoHen poHoO u npeduwinume pe3yimamu om OetiHOCmma My HAMAam 8pv3Ka ¢ Ovoewume
pe3yimamu Ha OpyHceCmeomo.

WNuBectutopute Morar jAa nojiydaT PerucrpanidoHHUsI JOKYMEHT, KakTo W [lokyMeHTa 3a
npeiaraHuTe HEeHHU KHIKa 1 Pe3tomMeTo Ha npocrekTa or:
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e “Arpo ®unanc” AJICUL], rp. Codus, ya. “Aynas” 5; rex: +359 (2) 935-06-42yurie 3a
koHTakTh: Panuna Ileea — JIupeKTOp 3a BPB3KU C HMHBECTUTOPHUTE HA JPYKECTBOTO, OT

9:00 o 18:00u.

e “Tu bu Aii UuBect” EAI[, rp. Codus, yn. “Aynas” 5; ten: +359 (2) 935-06-40ue 3a
koHTakTH: [lecucnaBa Mopnanoa, ot 9:0010 18:00u.

l'openocoyennTe JOKyMEHTH MOrar aa ObaaT mojiydeHu W oT “bwarapcka ¢onmoBa Gopca —
Codus” AJl ot natara Ha mpueMaHe Ha IICHHUTE KHMXKa Ha [IpykecTBOTO 3a OOpCOBa THPTOBHS,
kakTo 1 oT Komucusita 3a ¢uHAHCOB Haa30p OT JaTaTra HAa MOTBBPI)KAABAHE HA MPOCIEKTa Ha
HApyXkecTBOTO.



1. YJIEHOBE HA CHBETA HA JUPEKTOPHUTE HA APYKECTBOTO.
OCHOBHM ITAPTHbOPU. KOHCYJITAHTH U OJIUTOP.
OTTOBOPHOCT 3A U3IOTBSIHE HA PETUCTPALIMOHHUS
JTOKYMEHT

“Arpo ®unanc” AJICUIL (“/IpyxecTBOTO”) € aKIMOHEPHO IPYKECTBO ChC CICIHATHA
WHBECTUIIMOHHA [eJI 32 CEKIOPUTU3UpPaHEe Ha HEJABWXMMU MMOTH, IO CMHUCHIA Ha 3aKOHa 3a
JIpYy)KecTBaTa CbC CHEIMallHA WMHBECTUIMOHHA Ien. Jlpy>KecTBOTO (YHKIMOHHpA KaTo
CBOE€OOpa3Ha KOJICKTUBHA HMHBECTUIIMOHHA CXEMa 33 WHBECTHpPAHE B HEABIKUMHU HMOTH.
“CexropuTH3anusaTa Ha HEIBIXKUMH UMOTH  O3Ha4daBa, ue J[py>KECTBOTO 3aKyIlyBa HEJIBUKHUMH
UMOTH C TIAPUYHHUTE CPEJCTBA, KOUTO € HaOpasio OT MHBECTUTOPH, Upe3 U3JaBaHE HA ICHHH
KHIDKa [aKiuu, o0aurauu/.

“Arpo ®unanc” AJICHUI] e akunoHepHO APYKECTBO ChC CIICIMAIHA WHBECTUIIMOHHA 11eJT
u anpec Ha ynpasnenue: rp. Codwus, p-u O6opuie, yi. “JlynaB” Ne5, Bmucano B ThPTrOBCKHs
peructbp npe3 mecell peBpyapu 2006r. Kbm HacTosimus MOMeHT JIpy>KeCTBOTO HE MPHUTEKaBa
UMOTH.

CeriacHo 3akoHa 3a JpyKecTBaTa ChC CIEIMaTHa MHBECTUIMOHHA 11en "Arpo dunanc”
AJICHI] nma ennoctenieHHa ¢opMa Ha ympaieHue. JpyxecTBoro ce yrpasisia oT ChBeT Ha
JUPEKTOPUTE B CHCTAB!

e 3acTpaxoBaTeNHO M Mpe3acTpaxoBaTeNHO akuuOHepHO ApyxkectBo “BYJICTPAJL”
AJl, npencraBnsiano ot Pymen MiBaHoB fSIHUEB — 4JieH Ha ChBETAa HA TUPEKTOPUTE,;

* 3actrpaxoBarenHo akuuoHepHo apyxectBo “BYJICTPAJL XKUBOT” A[l,
npencrasisiBano ot Ceernna MBanoBa HecropoBa - AceHoBa — wieH Ha ChbBeTa Ha
JMPEKTOPUTE;

e "CHUECAUE®D” AJl, npencrasisiBano ot /lanamn MuxaitnoB KamenoB —
3aMEeCTHHK-TIpeiceIaTell Ha ChBETa Ha JUPEKTOPUTE;

“IIEPCUMOH” EOO/, mpencraBnsBano ot CtostH Tomopo TomeB —
mpeJce1aTeN Ha ChbBETa Ha TUPEKTOPHTE,

* Orasn HopmanoB KameB — uneH Ha cbBeTa Ha JAUPEKTOPUTE H
W3MBJIHUTENIEH TUPEKTOP;

JpyKECTBOTO HE € Ha3HAYABAJIO IIPOKYPHUCTH.
banka nemo3urap Ha [[pyxxecTBOTO €:

* “Ob6emunena Ownarapcka Oanka” AJl, chCc cenmanuine W agpec Ha yNpaBleHUE TP.
Codus, yn. “Cera Codust” Ne5.

HNHBecTHIIMOHEH MOCPEAHUK, OOCITY)KBalll IbPBOHAYATIHOTO YBEIMUYEHHE HA KanuTajga Ha
HpyxectBOTO, €!

e “Tu bu A#t Uusect” EAJl, cbc cepanuime u aapec Ha ympasieHue: rp. Codwus,
obmHa O6opwuie, yi. “Iynas” Ne 5.

IIpaBeH KOHCYJTAHT 1O yupeAsBaHeTO Ha J[pyKecTBOTO, HEroBOTO JIMIEH3UpAaHE U
IbPBOHAYAJIHO YBEJIMYAaBaHE HA KalMTala, BKIIOYUTEIHO M M3roTBsiHETO Ha [Ipocmekra Ha
HpyxectBoTO, € Mapycs Pycesa - opuct B “Tu bu At UuBect” EA/I.
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[Ipu ocwkinecTBsiBaHe Ha JeiiHOCTTa cu JpykecTBOTO Ill€ MOJI3BA YCIYTUTE HA CIETHOTO
O0cayxBamio Apy;KecTBO:

* “Tu bu Ai#t Koncynrunr" EOO/l, cbe cemanuie u anpec Ha ynpasienue rp. Codus,
obmHa O6opuie, yi. “lynaB” Ne5, koeTo 1ie ochlecTBsiBa yIpaBIeHUETO HA UMOTUTE
Y CUETOBOJHATA OTYETHOCT Ha J[py>KeCcTBOTO.

HpyxectBoTO € n30paio ciaennute OueHUTeM Ha IPUI00MBAHUTE HEJJBUKUMU UMOTH.

* “Bpaiitr Koncynt" OO/, cbc cenanuine u agpec Ha ynpasieHue rp. Codus, oym. “/I.
Hecropos”, 61.119,8x.b

KbM naTaTa Ha M3roTBSHE HA HACTOSIIUA JOKYMEHT J[pyKecTBOTO Bce ollle He € n30pajo
Opurtop Ha GUHAHCOBUTE CU OTYETH.

OTroBopHH 32 H3roTBSIHETO HA PerucrpannoHHus JOKYMeHT ca!
1. Mapycs PyceBa — HOpuct B “Tu bu At UuBect” EA/I;
2. Pamuna IleeBa — Excriept “Kopnopatuau ¢punancu” B “Tu bu Aii Musect” EA/L.

I/I36p0€HI/IT€ IMo-rope Jjuna C IoJiaraHe Ha IOAIHNCHUTC CHM Ha MOCJICAHATa CTpaHHIla Ha
HaCTOAIIMA JOKYMEHT JACKJIapupar, 4e.

(1) IIpHu U3roTBAHCTO HaA PGFI/ICTpaLII/IOHHI/ISI JAOKYMCHT Ca IOJIOKHIIN H€06XOI[I/IMaTa I'puxKa
34 HErOBOTO CBOTBECTCTBUEC C M3MCKBAHUTA HA 3aKOHA,

(2) nmoxonkoTo UM € M3BeCTHO, MH(popManusATa B PerucrpanmoHHHS TOKYMEHT HE €
HEBSIpHA, MOJIBEX/1alla WM HEIbJIHA U KOPEKTHO IPEJCTaBs ChIIECTBEHUTE 32 MHBECTUTOPUTE
00cCTOsATEICTBA OTHOCHO Jlpy>KECTBOTO.

I[eknapaunﬂ OT NPEIJIOKHUTEJISI HA IEHUTE KHUKA!

C moanuca cu Ha MoOcienHaTa CTpaHHWIa Ha HacToswmusa JokyMeHT CrosH Tomies, B
KauecTBOTO My Ha M3mbmHuteneH mupekrop Ha “Tu bu Al MuBect” EAJl nekmapupa, ue
MOCJIEAHOTO € COJUIAPHO OTFOBOPHO C JIMIATa OTTOBOPHHM 3a M3TOTBSHETO PermcrpannoHHUA
JOKYMEHT, 3a BpeIH, NPUYMHEHU OT HEBEPHH, 3a0NIy’KJaBallld WM HEMBJIHU JaHHU B TO3H
Perucrpanriones 1OKyMeEHT.



2. OCHOBHA UH®OPMALIUA

2.1 CUCTEMATU3UPAHA ®PUHAHCOBA UHO®OPMALIUA

[MpencraBenute mo-moiny u3dpaHu (GpUHAHCOBU JTaHHU 3a [IpyKECTBOTO Ce OCHOBAaBAT Ha
HeroBuTe HeonuTupanu punancosu ordet kbM 31.03.2006G. u xkpm 31.05.2006., u3rorBeHu
cbriiacHo MCC. [TeiaauTe HeoquTHpaHu GuHaHCOBU oT4eTH Ha [pyxectBoTo kKbM 31.03.2006'.
u kpM 31.05.2006". ca nmpuiiokeHH KbM PerucrpanioHHus JOKYMEHT U ca HepasJeiHa 4acT OT
HETO.

xmui. gB. 31.03.2006. 31.05.2006.

IIpuxoau 0T OCHOBHA JIEHHOCT 0 0
Ileuanba/3aryda ot obnyaiiHa qeHHOCT -5 -29
Herna meyan6a/3ary6a ot aeitHocTTa -5 -29
Hertna nevanGa/3aryba 3a meproia Ha ejiHa aKIus -0,01 -0,06
CyMa Ha aKTHBUTE 500 483
B T.4. TAPUYHU CPEICTBA B OAHKOBU CMETKH B JICBa 469 249
Hetnu aktuBmn 495 471
AKIIMOHEPEH KarmuTal 500 500
Bpoii akinn 500 000 500 000
JIMBHJIEHT Ha aKIus 0 0
JIoXoJ1 Ha aKkIMs C HaMaJleHa CTOHHOCT 0 0
2.2. PUCKOBHU ®AKTOPHU

Hneecmupanemo 6 yeHuu KHUdCA € C8bP3AHO C pasnudHu puckoge. Ilomenyuarnume
uHgecmumopu mpsa06da SHUMAMENIHO Od NpPoYemam U OCMUCIAM NPeOCmA8eHama no-00Jy
ungopmayus, 3ae0Ho ¢ uHgopmayuama 3a puckogume paxmopu, cvovpircawa ce 8 JJokymenma
3a mpeonazanume UYeHmHU KHUNCA, Kakmo u ysiama ungopmayusa é Ilpocnekma, npeou oa
83emam peuieHue 0a npUOOOUAM aKyuu, emumupanu om [[pyscecmeomo.

UznomsBanute B [Ipocnekra nymu “ouaxsa”, “BsipBa’, “Bb3HaMepsiBa” U JAPYrH MOJAOOHH
yKa3BaT 3a M3SBJICHHS, KOUTO Ca MPOTHO3HH IO CBOS XapakTep W/WIM ce OTHACAT 3a ObJeIIn
HECUTYPHU CHOUTHUS U YCIOBHSI, KOUTO MOTaT Ja OKaKaT BIHUSHHE BbPXY ObJeIIUTE OM3HEC H
¢uHaHCOBY IJIaHOBE Ha [[pyXeCcTBOTO, HA PE3YIATATUTE OT JAEHHOCTTA My M Ha (PUHAHCOBATAa MY
no3uryst. [IpenynpexnaBame MOTCHIUATHATE HHBECTUTOPH, Y€ TOPETIOCOUCHUTE U3SIBIICHUS HE
ca rapaHIUs 3a OBJEIIMTE PE3yJITaTH OT JAeHHOCTTa Ha [[py)XecTBOTO M camu 1o cebe cu ca
00EKT Ha PHCKOBE W HECUTYpHOCT. JlelicTBUTENHUTE OBACUIM PE3YyNTaTh OT JAEHHOCTTa Ha
JIpy>KeCTBOTO MOTAT Jia C& Pa3Jin4aBar ChIIECTBEHO OT MPOTHO3HUTE PE3YJITATH U OYAKBAHUS B
pe3yiTaT Ha MHOXECTBO (DaKTOPH, BKIIOYUTEIHO TOCOYEHUTE II0-J0JTy PHUCKOBH (HAKTOPH.
(TTocnemoBareHOCTTA B MPEACTABSIHETO HA PHCKOBHUTE (AKTOPHU OTpa3siBa BIDKAAHETO Ha
CpbBeTa Ha JUPEKTOPUTE OTHOCHO KOHKpPETHATa WM 3HAYMMOCT KbM HACTOSIIUS MOMEHT 3a
neviHocTTa Ha JIpyKeCcTBOTO.)



Heitnoctta Ha “Arpo ®unanc” AJICULL e orpannyeHa B CEKIOPUTH3AIMS HA HEJBIKUMU
UMOTH, B paMKHTE Ha 3aKOH 3a JpYXecTBaTa ChC CIICIMaTHa WHBECTUIIMOHHA LN U €
KOHTpoJHpaHa oT Komucusra 3a puHaHCOB HAI30pP.

2.2.1PucKoBe IPY MHBECTHPAHETO B 3eMedeJCKH 3eMH (CEKTOPHU PUCKOBE)

WuBectuiure Ha J[py’KeCTBOTO B HEIBIXKMMHU HUMOTH (3eMe/elcKH 3eMH) e Obaar
MOJUTOKCHH Ha Pa3NUYHU PHUCKOBE, BKIIOYHUTEITHO PHUCKOBE, TUIMYHW 32 WHBECTHUPAHETO B
HEJIBKHMU UMOTH (3€MEJICIICKU 3eMH), KAKTO M PUCKOBE, crienupuunu 3a JIpyxecTBOTO. AKO
MHBECTULIMUTE HA [[pyKECTBOTO HE reHEpHUpaT JOCTAThYHO MPUXOIH 32 MIOKPUBAHE HA HETOBUTE
pa3xoy, BKJIIOYHMTEIHO MO OOCIYy)KBaHE Ha E€BEHTYaJlHO B3€TH 3aE€MH, IIE€ C€ HaJOXKHU
JIpy’KeCTBOTO Jla YBEIMYH 3aTBXKHSUIOCTTa CcH. ToBa OM HMMall0o CEPUO3HO HETATUBHO
OTpaKEHUE BBPXY pa3Mepa Ha medanbata Ha J[py)KeCTBOTO M OTTYK — BBPXY pasMepa Ha
pasnpeaesIHUTe JUBUJCHTH MEXKIY HErOBUTE AKIIMOHEPH, KAaKTO M Ha Ma3apHUTE LIEHU Ha
akuuure Ha J[pyXecTBOTO.

I[p}I)KeCTBOTO IIaHupa Ja HWHBECTHpa CpcACTBaTa CU OCHOBHO B 3CMCACJICKA 3CMA.
I[p}I)KeCTBOTO MOXKE J1a MHBECTUpPA U BBB JAPYIM BHUAOBC HCABWKXUMHU UMOTH, OTrOBaApANIU HaA
M3UCKBaHUATA HA Y CTaBa Ha I[p}I)KGCTBOTO.

[Tpuxoaute, neyanbara U CTOWHOCTTA HA MpUTEXaBaHUTE OT J[py>KECTBOTO UMOTHU MOTaT
na ObaaT HEOJIArompusiTHO 3aCerHaTH OT MHOXKECTBO (DaKTOpH: KOHIOHKTypa Ha Taszapa Ha
HEJBIKMMU HMMOTH M TMO-CHEIMAHO Ha Ia3apa Ha 3eMeJeNICKa 3eMs; CIHOCOOHOCTUTE Ha
JpyxecTBOTO J1a ocUrypu €(EeKTUBHO YIpaBJiCHUE, MOAAPHKKA HA UMOTUTE; NUKOHOMUYECKHS
KJIUMaT B CTpaHaTa U JPYyTH.

»  Jlukeuoen puck

NuBecTuninute B HEABMKMMH MMOTH Ca HHCKO JUKBUIHHM. ToBa O3HAauYaBa, 4e MapIiel
npuTexxaBaH, oT J[pykecTBoTOo, HE OM MOT'BI Jla ce Mpoaane Obp30 W ¢ HUCKU pa3xoiW Ha
crpaBe/uiMBa IieHa. BB3MoxkHO e, ako JlpykecTBOTO OblIe MPUHYACHO Ja Mpojane Obp30
MPUTEKABaH MapIiell, TOBA Ja CTaHe Ha MO-HHUCKa OT Ia3apHaTa IIeHa WM CIIpaBe/iuBaTa IeHa,
KOETO J]a HaMaJId TUTAaHWPaHaTa Bbh3BPAIlaeMoCT OT ACHHOCTTa Ha J[pykecTBOTO.

[TazapbT Ha 3eMenmencku 3eMu ce (GOopMHpa B MOMEHTa M CTaBa BCE IO-THKBHJIEH.
[Topanu ToBa CHBETHT HA AUPEKTOPUTE HA J[PyKECTBOTO CUUTA, Ye BIUSHHUETO HA TO3U PHCK IIe
Obne cnmabo, U B ciaydall Ha HEOOXOoAMMOCT JIpy>KeCTBOTO 1€ € B CBHCTOSHUE Ja MOJY4H
CTIpaBeIIMBa IIeHa 32 MapIeiy, PeIoKeHH 3a Mpoaaxoa.

* Heﬁﬂazonpuﬂmuu U3MEHEHUA HA nazapHume uenu

CernacHo wm3uckBanuata Ha 3JCHIL, HenBwkuMUTE HMOTH, COOCTBEHOCT Ha
HpyxecTBOTO, 1€ OBJAT MPEOLEHSIBAHU BEAHBXK TOJUIIHO OT JIMIEH3UPAH OLEHUTEI.
Hawmanenue Ha neHure Ha 3eMENENICKM 3eMU OM Ce OTpa3ujo OTPHUILATENIHO BbpPXY HETHaTa
CTOMHOCT Ha akTUBUTE Ha JpyxkecTBoTO. BB3MOXHO €, B cinydail uye akiuute Ha Jpyx’ecTBoTo
ce ThpryBaT OJMW30 J0 HETHATa CTOWHOCT Ha €JHA aKIus, [IeHaTa Ha aKIWUUTE Ja CIaaHe H
WHBECTHUTOPHUTE J1a IPETHPIIAT KaTUTaIoBa 3aryoa.

* Jlvacu cpoxoee 3a npudoodusane na akmusume



B npoueca Ha npunoOuBaHe Ha akTUBHUTE Ha J[py>KECTBOTO CHILECTBYBA PUCK OT 3a0aBsiHE
CKJIIOYBAHE Ha CJieJKaTa B CPaBHEHHME C ITbPBOHAYAIHO IUIAHUPAHUTE CPOKOBE WIIM Pa3XOiH.
Heitnoctra Ha JIpy>KeCTBOTO € CBbp3aHa W C PHUCKOBE, MOPOJIEHH OT HEBB3MOKHOCTTa Ha
CHOTBETHUTE MpOJaBayu (HACIEJHHMIM) HA 3EMEACICKA HMOTH Ja JIOCTHTHAT JI0 €IMHHO
CTaHOBHUILIE, KOETO Ja JOBeie 10 3abaBsHE Ha Ipoleca Mo NpuaoOMBaHe Ha 3eMsATa. ToBa OT
CBOSI CTpaHa MOXKE€ Ja JIOBeJe [0 IOBHUIIABaHE IleHaTa Ha MpUA0OMBAaHE, KaKTO M [0
IIpPEeKpaTsiBaHe Ha IMPEIBAPUTEIHO CKJIYEHM CIOpPa3yMEHHUs C MOTeHUMadHu apeHnatopu. Ilo
TO3U HAYMH OMXa Ce BJIOIIWIM IpeBApUTEIHUTE IPOrHO3U Ha JIpyKecTBOTO, 3ajaraiiy akTHBU
C MOJILIEHEHA CTOMHOCT U HAJILICHEH! Bh3MOKHOCTH 32 TeHEpUpPAHE Ha IPUXOJIH.

3a ;ga orpaHMYHM TO3M PHUCK, [Ipy’KeCTBOTO IUIaHMpa Ja OCBHIIECTBSIBA HENPEKBHCHAT
KOHTPOJI BBpPXY MpOIECHTe Ha NPUAOOMBAaHE Ha 3EMENEeNICKH 3€MH, C Orjiel clia3BaHe Ha
MPEIBAPUTEIHO 3AJI0KEHHUTE OI0/PKETH U CPOKOBE.

[IpoecbT Ha mpuaOOMBaAaHE HAa HEABWKMMH HMOTH, KOWUTO OTrOBapsT Ha
WHBECTUIIMOHHUTE LIeiH Ha J[py>KEeCTBOTO, MOXKE Jla € CBbp3aH C MepHoja Ha 3a0aBsHE MEXIY
BpEeMETO Ha HaOWpaHe Ha KalWTajla U CaMOTO MHBECTHpAHE, MOpaau ACHCTBUETO HA Pa3InIHHU
(dakTopu — TEXHOJIOTUYEH IMEPHUOJl Ha MpuI00MBaHe, JHIICATa HA MOJIXOJINNA UMOTH, IPYTH
HEMpeaBUINMH 00CTOATEICTBA. TOBa ce OTpa3siBa MPSKO BHPXY J0XOAHOCTTA Ha J[pykecTBOTO
Y HETOBUTE aKIMOHEPH.

[IpoabmkuTEeTHUTE CPOKOBE 32 MPHUI0OMBAaHE HA aKTHBM OHMXa JOBENU J0 HATPYIBaHE HA
cBoOomHU cpenctBa B JlpyxkecTtBoTo. [lnanupa ce Te na ObAaT MHBECTUPAHU B KPATKOCPOUHH
Wi Oe3cpouyHr OaHKOBM JCTIO3MTH, KaKTO M B JbP)KaBHU IICHHW KHUYXKA C KPaTbK CPOK [0
najexa, ¢ 1eJ W3BIMYAaHE Ha JOMbIHHUTENHa qoxonHocT. Ot apyra crtpaHa, “Arpo ®dunanc”
AJICUIl nnanupa pa WHBECTUpPAa B AaKTHBHM, KOWTO OTrOBapsAT B HaW-TOJIIMa CTEIEH Ha
WHBECTULIMOHHUTE Lenu Ha [pyxectBoTo. He ce mpenBwkia MHBECTUpPAHE B UMOTH IPH
HaJMYMETO Ha CBOOOJHHU TMApUYHHU CPEACTBA, KOTATO MPEIBAPUTEIHUTE aHAIM3W M TPOTHO3HU
MMOKa3BaT JIMIICA HA JOOPH MEePCIEKTHBY HIIM HUCKA JTOXOJTHOCT.

* Hamanenue na pasnuuiemo Ha penmume

OcCHOBHa YacT OT TEKYIIUTE MPUXOAH Ha J[py>KECTBOTO 1€ MABAT OT PEHTATa, KOSITO I
ObJie TOTOBOpEHA MU MPEIOCTaBsIHE HA 3eMsTa 3a 00paboTka oT apeHmaTopu. Hamanenue Ha
Na3apHUTE HUBA HA PEHTUTE OU MOBJIMSIIO OTPULATENHO BBPXY Npuxoaute Ha JpykecTBoToO,
CbOTBETHO BbpXY Heromara mnedanda M BB3BpAIla€MOCTTAa HA MHBECTHIMATA HA aKLMOHEPHTE.
JIpy’KecTBOTO 1lle C€ CTPEMH Jla HaMaJld PUCKA OT MOTEHIMAJHO HaMaJleHWe Ha paBHUILATA Ha
pEeHTUTE 4Ype3 CKIIOYBaHE Ha JBJITOCPOYHM JOTOBOPM 3a OTJaBaHE IIOJ apeHga u
nuBepcuuUKalus Ha MHBECTUIIMHUTE B PA3JIMYHU PETMOHAIIHU 00JIACTH HA CTpaHaTa.

* 3asucumocm Ha ﬂpy.m'ecmeomo om apendamopume Ha 3emedencKu 3emu

Enna yact ot nmpuxoaute Ha JIpyxecTBOTO 11ie ce GopMHUpa OT MOJyISHUTE apeH i/ HaeMU
OT OTJaBaHE Ha aKTHBHTE, KOUTO Ca BKIIOYEHU B HErOBUS MHBECTHLMOHEH moptdeitn. Tosa
omnpesieNss ¥ 3aBUCHMOCTTa My OT (DMHAHCOBOTO CHCTOSIHUE HAa apeHJaTopuTe/HacMaTelnuTe U
TAXHATa CIIOCOOHOCT Ja 3arulalmiaT pPeJOBHO MECEYHUTE CH 3aJbJDKeHMsS. 3a Ja u30erHe
npeKaieHaTa 3aBUCHMOCT OT (HHAHCOBOTO CBHCTOSHHE Ha CBOWMTE apeHAaTopu/Haemartenn
JpyXecTBOTO cMATa J1a M3BBPIIBA TIOI00P HA CHIMUTE, KATO MPEANOYUTAHH 1€ ObaaT GUpMUTE
JI0Ka3alii CBOUTE MPOQPECUOHAIHN yMEHHs B cepara cu Ha paboTa.



W3nagaHeTo B HECHCTOSATETHOCT HAa HAKOM OT apeHaaTtopuTe/HaeMaTeauTe O MMAo
JIBOGH HEraTHBEH e€(eKT BBbpPXY pe3yiaTaTuTre Ha J[pyKecTBOTO — HaMalsiBaHE NMPUXOIUTE OT
olepaTMBHAa JEHHOCT, M B CHIIOTO BpEeMe Ie € Hajauile M craj B oOlmara 3aeTocT Ha
WHBECTHIIMOHHUTE UMOTH U MO-HUCKATa Bb3BpamaeMocT. OOSBSIBaHETO B HECHCTOATEIHOCT Ha
HSKOW OT apeHJaTOPUTE WIA HAEMaTEJINTEe, KAKTO U APYTH MEPKHU MO 3allUTa HA UHBECTULUUTE
Ouxa J10BeJIM J0 U3BBPIIBAHE HA JOM'BIHUTEIHN Pa3X0/1 32 APY>KECTBOTO.

* Hucka 3aemocm Ha unéecmuyuoOHHUmMeE UMOMU U 340464 npu OMOA6aHe noo
apenoa

JIpy>KecTBOTO HE rapaHTHpa I'bJIHA 3a€TOCT HAa OTAABAHUTE OT HETO 3eMH I0JI apeH/a.
BB3MOXXHO € J1a Bb3HMKHAT MEPHOJH, NPE3 KOUTO MOPaAN TEXHUUYECKU MPUYUHHM WIM Ma3apHU
yCIIOBHUS J1a He ObJaT MpHUBJICYEHHU apeHaaTopu. Jlurcata Ha apeHIAaToOpU 3a MPOIbIDKUTENICH
nepuoa OT BpeMe OM ce OTpa3ujio MPSKO BbPXYy HaMaJsiBaHE Ha IUIAHUPAHUTE HPUXOIU OT
apeHza OT J1a/IeHUs1 UMOT.

C ornen orpaHn4yaBaHeTO Ha TO3M pUCK JIpy)KeCTBOTO IUIaHUpa Ja W3BbBpIIBA
MHBECTHIIMM B 3€MEJEJICKM HMOTH CJeJ IMpeIBapUTeNHO IPOyYBaHE U CHOOpa3siBaHE C
TEHJCHLIMUTE 3a pPa3BUTHE Ha pailoHa, KaKTO M C Harjacure Ha OBJCIIUTE apeHAATOPH.
JIpy’XecTBOTO Ille¢ MapKeTHpa arpecCMBHO CBOOOJHHMTE CH IUIOIIM U 1€ CE CTPEeMH Ja OTAaBa
MPUTEKABAHUTE TUIOIIN JBJITOCPOYHO.

® Konkypeﬂuuﬂ 3a ocpanuduenume 0bexkmu Ha UHeecmupane

C pa3BuTHeTO Ha OBATAPCKUSA Ia3ap HA 3€MEIEIICKA 3eMs € Bh3MOXKHO KOHKYPEHIHATA
MEXAy HOTCHIMAJIHUTE KYyIMyBaud Ha MMOTH Jla ce 3acWid. ToBa OM /10BENO 10 BpEeMEHEH
aucOanaHc MEXIY ThPCEHE U MpeJylaraHe, U 10 MOBMIIABAHE HA IIEHUTE HA CHIIECTBYBAIIUTE
uMoTH. JlucOanaHchT me Ob/Je BPEMEHEH, 3all0TO B YCIOBHMATA Ha Ia3apHa MKOHOMHKA B
CPEHOCPOYCH ILJIaH Mpe/UIaraHeTo 1ie HapacHe (IpH crenn(pUIHATE OrpaHUYEHHS Ha ra3apa Ha
3€ME/ICJICKM MMOTH), 3a Jia MOCPEILIHe YBEIMYEHOTO ThpceHe. EdexTsT 3a [IpyxkecTBoTO IIIE
Ob/ie ABYCTpaHEH — OT e]Ha CTpaHa OYaKBaHATa JOXOJHOCT OT HOBO3AKYNEHH HMOTH IIE
Hamajee, HO OT Jipyra — IIeHaTa Ha MpUTEXaBaHUTE OT J[py’KeCTBOTO UMOTH IlI€ CE€ YBEJIUYU U
TOBa Il JIOBEJE /10 HapacTBaHE HAa CTOMHOCTTa Ha HETrOBHsS WHBECTUI[MOHEH HopTdein u Ha
nevanbara my.

2.2.2PuckoBe, cnennduynu 3a J[py:kecTBOTO

® Onepamueen PUCK

OmnepaTUBHUST PHUCK C€ OTHACS JI0 PHCKA OT 3aryOH WJIM HEOYaKBaHM Pa3XOJH, CBbP3aHU C
JNEHHOCTTa Ha APYKECTBOTO, MpoOJeMu B TeKymus KOHTpoid. Jlokomkoto “Arpo ®dunanc”
AJICUIl mo 3akOoH HE MOXE Ja H3BBPIIBA JIEHHOCTH H3BBHH OIpeEJeieHUTe B 3aKkoHa 3a
ApyXKecTBaTa ChC CIIelMalHA HMHBECTHIMOHHA IIeJl, OCHOBHHTE OIEPAaTUBHH PHCKOBE ca
CBBP3aHU ChC 3aryOH, PEeIU3BUKAHU OT JEHCTBUATA Ha OOCIY)KBAIIOTO JIPY>KECTBO, OaHKAaTa —
JETIO3UTap U YIPABUTEIHHS OpTaH Ha JIPYKECTBOTO.
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C men ga orpannuu Bb3MOKHUTE 3aryoum “Arpo ®@unanc” AJICHUIL] ckirouBa mucMeHu
JOTOBOPH C OOCITYXBAIIO JIPYKECTBO U OaHKa-JeTO3UTap, KOUTO SCHO peTJaMEHTHpAT MpaBara,
3aJIbJDKEHHSATA M OTTOBOPHOCTHTE HA CTPAHHTE MPH HapyIlIaBaHe Ha JOTOBOPUTE.

“Arpo ®unanc” AJICUL] e uzbpano “Tu bu Ait Koncynruar” EOOJ] 3a oOcmykBario
apyxectBo. OOCIIyKBaIOTO IPYXKECTBO MOJUIEKU Ha mpoBepku oT Komucwusra 3a (GuHAHCOB
Haa30p 1o pena Ha wi. 18u wi. 19 ot 3akona 3a Komucusita 3a puHaHcOB Haa30p.

“Arpo ®unanc” AJICUILl e Bp3n0xkwmio Ha “OOenuHeHa Obirapcka Oanka” AJl na
U3MBIHABA (YHKIUSATA Ha OaHKA-IETMO3UTap W Ja WU3IBJIHABA YCTAHOBEHUTE B yCTaBa Ha
JIPY’KECTBOTO M 3aKOHa Jeno3utapHu yciyru. IlpaBata m 3agbikeHusita Ha “O0eauHeHa
Obarapcka Oanka” AJl karo OaHka-Aemo3uTap ca periiaMEeHTHPAHU B CKIIFOUCHUS] MEXy Hes U
“Arpo @unanc” AJICULL norosop 3a neno3utapau yciuyru. ChIIECTBEHH YCIOBHUS Ha JOrOBOpa
ca moapoOHO onucaHu B pa3zel 6 oT HacTosmus JOKyMeHT. “O0ennneHa Obirapcka 6anka” A/l
orroBaps Ha wi.173 or 3akoHa 3a MyONWUYHOTO MpeIaraHe Ha LEHHU KHWKA U C eI
Mpe/Ina3BaHe Ha MHTEPECUTE Ha WHBECTUTOPUTE, 3aMsSHATA HAa OaHKaTa-IACTO3UTap € Bh3MOXKHA
camo cieq ogoOpenue Ha Komucusita 3a puHaHCOB HAA30p.

OTHOBO, ¢ 11eJ1 pena3BaHe Ha UHBECTUTOPUTE, WICHOBETE HAa ChbBETA HA AUPEKTOPUTE HA
JPYKECTBOTO OTrOBapsT Ha M3nckBanusATa Ha wi.8 ot 3CHULI.

* Puckose, cevp3anu ¢ Kpamkama ucmopus na /[pyscecmeomo.

I[p}’)KCCTBOTO € HOBOYYPCIACHO H TIPCACTOH [a 3all0YHC OCBHIICCTBABAHC Ha HCﬁHOCT,
BKJIKOYHUTCIIHO HpHI[OﬁI/IBaHC Ha HCABM)XHMMHU MMOTH. 3a OT'paHU4YaBaHC Ha pUCKA PE3YITATUTC OT
HeﬁHOCTTa Ha JpPYKECTBOTO MAa Ca oA OYaKBAHUTE, OT CBHHICCTBCHO 3HAYCHUE Ca [BC
MPEANIOCTaBKUA: MPUBJIUYAHCTO Ha HpO(I)CCI/IOHaJ'II/ICTI/I W HAJIWMYHUCTO Ha CTPUKTHU IIpaBUJIa U
npoucaypu. OcHoBHaA 3ajJada Ha CnBera Ha JAUPCKTOPUTE € U3IrOTBAHCTO W IIPUCMAHCTO Ha
C(l)CKTI/IBHI/I BBTPCHIHU IIpaBUJIa U MPO3pavYHU HPOUCAYPU 3a pa60Ta, KOHUTO Ja CIIOMOTHAT 3a
YCIICMIHOTO OCBHUICCTBABAHC Ha OCHOBHATa HeﬁHOCT Ha I[p}’)KCCTBOTO, 3a IIOCTUTaHC Ha
IJIAHUPAHUTC q)HHaHCOBI/I pe3yiTatu U Ja AaAaT Ha HUHBCCTUTOPUTC YBCPCHOCT, Y€ TCXHUTC
HUHTCPCCH 1IC 6L,I[aT 3allIUTCHHU B MaKCHUMaJIHa CTCIICH.

AKLII/II/ITC Ha I[p}I)KCCTBOTO BCC oOlI€ HC CC ThpryBaT Ha HY6J'II/I‘-IHI/I ma3zapu U HiIMa
rapaHiiiu, 4¢€ CJaC OCBhIICCTBABAHCTO HA IIBPBUYHOTO MPCAJIaraHC Ha MCHHUTC KHUKA IS 6"LI[aT
00€KT Ha aKTHBHA ThpPTOBHUSI.

* Heemuuno u He3aKOHHO nogedeHue.

ToBa e PUCKDBT Z[I)Y)KCCTBOTO Jda IpeThpIIK BpCAH Iopag HCCTUYHO IMOBCACHUC HA JIMIIA, C
KOUTO TO CC HaMHpPa B IOI'OBOPHHW OTHOLICHUS. PUCKBT OT HEETUUHO M HE3aKOHHO IHOBCACHHNEC HA
BBHIIIHKU KOHTPArc¢HTH Ha I[p}’)KCCTBOTO me CC MHUHHMH3HKpPA ODOCPCACTBOM BHUMATCIHUA
NpeaABApUTCIICH aHAJIN3 Ha TC3U MAaPTHBOPU U HA TAXHATA pCIIyTallUsd.

® Hanycmme Ha K/1louoeu cjiryscumenu.

Tosa ¢ PHUCKDBT HeﬁHOCTTa Ha Z[I)Y)KCCTBOTO Ja 6’]3):[6 3aCTpallcHa IIpU HAITyCKaHC€ Ha
CIIYKUTCJI OT KIIFOYOBO 3HAYUCHHUC U CBC CHCLII/I(I)I/I‘IHa KBaJ'II/I(l)I/IKaLII/Iﬂ, 3a KOT'OTO € TPYAHO WA
HEBB3MOXHO Ja C€ HAMCEpHU 3aMCCTHUK B pa3yMCH CPOK U IIPpU pa3yMHH q)I/IHaHCOBI/I YCJ10BUs.
Hopa;u/l CHCHHq)HKaTa Ha CBOdiATa HeﬁHOCT, I[p}I)KCCTBOTO nMa CHUJIHO OI'paHHMYCH Ha 6p01>i
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NepcoHall, a OCHOBHATa 4acT OT OINEpaTHBHATA JEHHOCT I11ie ObJie OCHUIECTBSIBAHA OT BHHIIHU
KOHTPAreHTH, ¢ KOETO TO3M PHUCK € JI0 ToJiiMa CTeNeH M30JHpaH. B JombiiHEHHE KBbM TOBA,
BCAKO (PM3MYECKO JIMIE, KOETO MMa PBKOBOJHA WM OlepaTHUBHA (YHKIUS B JeHHOCTTa Ha
JIpy’KecTBOTO € 3asiBWJIO CBOETO HaMEpEHHE 3a ABJITOCPOYHO AHTAKUpaHE C JEeWHOCTTa Ha
HpyxecTBOTO.

2.2.3061um (cucTeMHN) PUCKOBE

O6mmure (CHCTEMHH) PHUCKOBE Ca PHUCKOBE, KOMTO C€ OTHACST IO BCHYKH CTOIAHCKH
CyOCKTH B CTpaHaTa M Ca pe3yJTaT OT BBHIIHU 3a J[py)XecTBOTO (aKTOPH, BBPXY KOUTO
EMHUTECHTHT HE MOJKE Jla OKa3Ba BiusHUE. OCHOBHUTE METO/IU 3a OTPaHUYaBaHE HA BIMSHHUETO Ha
TE3W PUCKOBE ca ChOMpaHE M aHAJTW3WpPAaHE HA TeKyllaTa WHQPOpMAIMs W MPOTHO3MpAHE Ha
OBJIEIIIOTO Pa3BUTHUE TIO OTACITHU U OOIIH MOKA3aTEIH.

® Pezyﬂauuoueﬂ PUCK

ToBa e puckbT JpyxkecTBOTO Aa peanusupa 3aryOu Mmopaad MpoMsiHa Ha HOpMaTHBHATa
ypenba, kacaema Jpy>KecTBaTa ChC CIElMaJHa WHBECTHLMOHHA €Nl WM APYTH CBBP3aHU C
JNeMHOCTTa My 1O IpUI00MBaHE HAa HEABMKMMH HUMOTH 3aKOHM M I10/13aKOHOBH HOPMAaTHBHU
aKTOBeE.

BGPOHTHOCTTa 3a H€6J'IaFOHpI/I5[THa IIpoMsiHa B HOpPpMAaTHBHATa ype;[6a € CPaBHUTCIIHO
MaJika, JOKOJIKOTO HOI[O6HI/I APY>KECTBa Ca HEACIIMMA YaCT OT PAa3BHUTUTC q)HHaHCOBI/I masapu.
T.e. 61 Morno Ja CC O4YaKBa, Y€ IIC CC ThbPCAT 3aKOHOAATCIIHHU ITPOMCHHU, KOUTO Aa IMOAIIOMOIHAaT
Pa3BUTHUCTO Ha JAPYKECTBATA CbC ClICHHAJIHA MHBECTUIIMOHHA 1ICJI, OTKOJIKOTO O6paTHOTO.

* Heonazonpuamnu npomenu 6 0anvunume u Opy2u 3aKOHU.

Ot ompexensimo 3HayeHHe 3a (UHAHCOBUS pe3ynaTar Ha J[pyKecTBOTO € pa3MepbT Ha
JaHBK Tedanda, KakTo U €BEeHTYaJHU MPOMEHHU B JaHBUHUSA PEXKHM, HA KOUTO TO € cyOekT. Ot
01.01.2004r. ¢ mpoMeHuTe B 3aKOHa 3a KOPIOPATHBHOTO IOJOXOJHO OOJIaraHe € B CHJIa
00JIEKYEHHETO JIpy’KecTBaTa ChC CIElNMaTHa HMHBECTULMOHHA 1€ Ja He ce obsarat c
KOPIOpaTUBEH JaHbK. ToBa ce OTpa3u OJarompusTHO Ha TAXHATA JEHHOCT, OCBOOOXKIIaBalKU
pecypc 3a HHBECTUIIMOHHM 1iesind. [IpoMsiHaTa Ha 00JeK4YeHUs TaHbUEH PEKUM Ha JpyKecTBaTa
ChC CIEIMaJHAa MHBECTUIIMOHHA 11eJ1 OM MMaJia HEraTUBHO OTpPaXKEHHUE.

*  Puck om 3ab6aeen ukonomuuecKku pacmesic.

3a0aBsHETO Ha pacTeka Ha MKOHOMHKATa MOXE Ja JIOBEJE J0 IMO-HHCKA IMOKyIaTeaHa
CIIOCOOHOCT Ha CTOMAHCKUTE CyOeKTH, JI0 MO-HUCKK HUBA HA IOTPEOJICHUE U MHBECTUIINU, KOETO
HEMUHYEeMO Ie 3acerHe aeitHoctTra Ha “Arpo ®unanc” AJICULI, a oTrTram u medandute my.
Cunrame, 4Ye TIOJaraHUTe OT W3IBJIHUTEIIHATA BJACT YCWIHMA 3a MPECTPYKTypUpaHE Ha
WKOHOMHKAaTa Ha CTpaHaTa, IOBHMIIABAaHE Ha HEWHATa KOHKYPEHTHOCIIOCOOHOCT, KaKTO H
MPHUBJIMYAHETO HAa HOBU WHBECTUIIMU CbH3JIaBaT MPEIINOCTABKH 32 YCKOPEH WKOHOMHYECKH
pacTex B CPEAHOCPOUCH IUIAH.

* Kpeoumen puck.
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B cnexctBue Ha crabmnHata (QucKadHa TIONMTHKA Ha bbiarapus, Hampeabpka B
MpUBATU3ANMATa U CTAOWIHHUS MKOHOMHYECKH PacTeX, Ibp)KaBHATa KPEIUTOCTIOCOOHOCT Oe
3HaYMTeNHO Toto0pena npe3 2004r.

IIpe3 2005 r. u nawanoro Ha 2006 r. MOJOXUTETHATa TEHIACHIMS B DPAa3BUTHETO Ha
cTpaHaTa HpPOIBIDKM M B cleactBue Ha ToBa Ha 10 deBpyapu Standard & Poorsiorswspau
WHBECTULHOHHUS KpEeAUTEH peUTHHr Ha beiarapus BBB-, kato mpoMeHM nepcrnekTthBaTa OT
crabmiHa Ha mosokutenHa. Ha 27.10.2005. 3a Bropu mbT mpe3 Tekyiiara roauaa Standard &
Poorsnpepasriiesia KpeAUTHUSI PSUTHHT Ha CTpaHaTa Kato ro mosuik or BBB- (momoxwurenna
nepcrektuBa) Ha BBB (monmoxkurenna mepcnektuBa). Ha 17 asrycr Fitchratings moswuiim
JBJITOCPOYHUS PEUTHHT Ha bbiarapus B uyxaa Bamyta oT BBB- cbe cTabunna nepcrnektuBa Ha
BBB cbc crabuiiHa mepcriekTuBa, a B MecTHa Basiyta — or BBB na BBB+. Ha 01.03.2006r.
Moody’'S NoBHUIIK KPEIUTHUTE PEHTHHTH Ha bbirapus 3a oOMMranuu, JBJITOCPOYHH HECHHH
KHIDKa M JIBJITOCPOYHM OAHKOBHM JICTIO3UTH B uykaa 10 Baa3 chCc crabumiiHa TMEepCreKTHBA.
PelTHHTBT Ha ABITOCPOYHUTE [ICHHU KHIDKA B MECTHA BaslyTa chllo Oe moBuieH 10 Baa3.

Haii-BaxHuUAT e(ekT OT mooOpsBaHETO HA KPEIUTHUS PEUTHHT C€ ChCTOU B TIOHMKABAHE
Ha PHCKOBHTE MPEMHUU [0 3aE€MHUTE, KOETO MPU pPaBHU JPYrH YCJIOBUS, BOAU [0 TIO-
OnaronpuATHU JTUXBEHH paBHHIIA. [lopamy TasW HpuYMHA MOTEHIMATHOTO MOBHIIIABAHE HA
KPeIUTHUSI PEUTHUHI Ha CcTpaHaTa OW WMalo ONaroONpHUsATHO BIMSHUE BBPXY JEHHOCTTA Ha
JIpy»ecTBOTO, TO-CIIEIATHO BbPXY HEroBoto guHaHcupane. OT Apyra cTpaHa, OHW)KaBAaHETO
Ha KPEOUTHUS PEUTHHr Ha beirapus OM MMano OTpUIATETTHO BJIMSHUE BBHPXY IeHATa Ha
¢unaHcupaHeTo Ha JIpy)KeCTBOTO, OCBEH aKO HETOBHTE 3a€MHH CIIOpAa3yMEHHUs HE ca ¢
¢ukcupann nuxBu. OyakBa ce mpuemaHeTo Ha bwirapus 3a unenka B EC ma mosenme 1o
JIOIBITHUTEIHO TIOBUIIAaBaHE Ha KPEIUTHUS PEUTHHI Ha CTpaHaTa M 3aTOBa CYUTaMe, 4e HE €
HAJIUIIEC 3HAYNUTENIEH MAaKPOUKOHOMHYECKH KPEIUTEeH PUCK 32 J[pyKecTBOTO.

* Banymen puck.

BaJ'IYTHI/IH PHUCK IPEACTABIABA Bb3MOKHOCTTA 3a HCraTHBHA IIPOMAHA Ha CbOTHOIICHHUETO
MCXKAY KypcCa Ha JIEBa KbM YYXKXIWUTC BAJIYTU W BIMAHHUCTO HA Ta3W IPOMsHA 11O OTHOILICHHUEC HA
BB3BpaAllla€MOCTTa OT UHBCCTHUIIMH B CTpaHaTa.

[Ipe3s 1997 r. B bwiarapusi ¢ BBBEACH BajdyTeH OOpJ, MPU KOETO OBJITapCKUAT JIEB €
¢ukcupan kpM eBpoTo. CrucTemaTa Ha BaJyTeH OOp[ JoBee 10 cTabuim3upaHe Ha ObJrapckara
MKOHOMHKA, HaMalsBaHEe Ha HH(]IANMATa, YCTONYMB pacTek U TIOJNOXKUTEIHA OIEHKAa OT
MEXIYHApOIHUTE PEUTHHIOBH areHIMH. BadyTHHAT pHCK OT eIHa CTpaHa € OJHM3BK JI0
BAJIYTHHUS PHCK MPU JBIKCHUETO Ha I[eHATa Ha eBpO/UIATCKH [0Jap, a OT JApyra CTpaHa, €
SKBUBAJICHTEH HA MOJUTUYECKHUS PUCK HA CTpaHaTa.

H_IO CC OTHaAciad [0 BAJIYTHHUTC OICpallMd Ha I[p}’)KGCTBOTO, yropapJsiBalllUTE Ha
I[p}I)KeCTBOTO Bb3HaAMCpABAT Aa U3BBPIIBAT OIICPAlIWH IIPCAUMHO B JICBA, C MaJiIka 4aCT B €BpPO
[IpU H3KIOYUTCIIHU CIIy4dau. IIo To3m Ha4MWH, OIICPAIHUHUTC Ha I[I)Y)KCCTBOTO HiAMa Ja 6"LI[aT
H3JIOKCHU Ha 3HAYUTCJICH BAJTYTCH PUCK.

I[p}I)KGCTBOTO Ou OMJIO M3JI0KEHO Ha BAJIYTCH PUCK U IIpHU O6€3LI€HKa Ha JICBa CIIPAMO
CBpPOTO, KOCTO HAa TO3HU €TAIl CUUTAMC, Y€ € MAJIKO BECPOATHO.

* HUunghnayuonen puck.
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PuckbT OT yBenuueHue Ha HHOIANMATa € CBbpP3aH C HAMaJsIBAHETO Ha peajHaTa
MOKYIIaTeIHa CWJIa HAa MKOHOMHYECKHUTE CYOeKTHM M €BEeHTyajHaTa OOe3lleHKa Ha aKTUBUTE,
JCHOMUHUpPAHU B MecTHa Banyra. Cucremata Ha BajdyTeH OOpJ KOHTPOJHMpA MapUYHOTO
npejsiaraie, HO BBHIINHH (pakTopu (HAmp. MOBMINABAHETO HA II€HATA HA METPOJa) MOraT Ja
OKa)kaT HAaTUCK B IOCOKA Ha yBEJIMYEHHE Ha LleHOBHUTE HHMBAa. OUakBa ce MPUCHEIUHIBAHETO HA
ctpanata HU KbM EC U cTaOMIIHOTO mpe/cTaBsiHE HA MKOHOMHUKATa HU Jla OKa)KaT HAaTUCK KbM
noOnuxaBaHe Ha [IEHOBUTE paBHHUIIA KbM Te3U Ha ocTaHanuTe ctpanu ot EC, T.e. unduanusTa B
CTpaHarta Ja ObJe MO-BUCOKA OT CPEeJHUS TeMIl Ha uHGamms B crpanute, wieHkn Ha EC. Kem
HACTOSIIMSI MOMEHT M KaToO I[UIO, MEXaHM3MbT Ha BajyTeH OOpJl OCUTypsBa TrapaHIUH, 4e
uH}IanMsATa B CTpaHara IIe OCTaHe MOJ] KOHTPOJI M HiAMa Jla MMa HeONaronpusiTHO BIHUSHHE
BBPXY HKOHOMHMKATa Ha CTpaHaTa, ¥ B YaCTHOCT BbPXY JleifHOCTTa Ha J[py>KecTBOTO.

* Tloaumuuecku PUCK.

[TonuTyeckuTe pHCKOBE ca CBBP3aHHM C BBH3MOXKHOCTTA OT BB3HUKBAaHE Ha
BBTPEIIHOMOMUTHIECKH CBTPECEHUS] W  HeOnarompusiTHa MpPOMSHAa B  CTOIAHCKOTO
3aKOHOJIATEJICTBO. TO3M PUCK € CBBP3aH C BB3MOXKHOCTTA MPABUTEICTBOTO HA €HA JIbprKaBa
BHE3aIHO Ja CMEHM IOJIMTUKAaTa CH W B pe3ylTaT Ha TOBa Cpejara, B KOSTO paboOTIT
Jpy’KecTBaTa Jla ce MPOMEHH HEeONaronpusTHO, a MHBECTUTOPHUTE Aa TMoHecaT 3aryou. Kum
MOMEHTa BCHUYKH TOJMTUYECKH CHJIM B CTpaHaTa ca IOCTHTHAIM KOHCEHCYC 32 OCHOBHHTE
MOJIUTHYECKU TMpHOpUTeTH Ha PemyOnmka bwarapus — npucheanHsBaHEe KbM EBpomeiickus
Cw1o3. OuakBa ctpanara ga 0bae npueta 3a wieH Ha EC ot suyapu 2007r., a 3akoHOgaTeHaTa
nomuTka Ha HapogHoTo chOpaHMe € HacodYeHa KbM MAaKCUMAIHO XapMOHH3HMpaHe Ha
OBIATapcKOTO 3aKOHOAATENCTBO ¢ ToBa Ha EC.

» Jlpy2u cucmemuu puckoee.

I[pyl"I/I PHUCKOBE, IMOPOACHH OT CBETOBHATA NOJUTHYCCKA U NKOHOMHUYCCKAa KOHIOHKTYpa, ca
BB3MOKHATa HECTAOMIHOCT MM BOEHHH HeﬁCTBHH B PCruoHa. BGI[CTBI/IHTa W aBapHuuTC Ca
q)aKTOpI/I, YCIIOXHABAIIM BCsiKa CHUCTEMa 3a YHPABJICHUC Ha PUCKOBCTC. HOCJ’IG,I[CTBI/ISITa ca
TPpyAHO HOpPCABUAUMH, HO JAOCTHOBT MO I/IH(bOpMaI_II/IH U IIpUJIaraHeTo Ha CUCTCMa 3a
IIPOrHO3UPAHC U ,I[CflCTBHfI B CKCTPEMHH CUTyallUH Ca Bb3MOXKHU HAYWMHHU 34 MUHUMU3UPAHC HA
OTPULATCITHUA e(beKT.
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3. AH®OPMALIUA 3A IPYKECTBOTO

3.1. OCHOBHHU JAHHH

HaumenoBanuero Ha J[lpyxectBoto e “Arpo ®umanc” AJICHUL] (¢ exBuBajieHT Ha
anrmmiicku e3uk “Agro Finance” REIT).IpyxectBoto e y4peneno B brirapus na 30.01.2006
r., cbe cenamuiie rp. Codus, p-u Obopuiie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codwus, yn. “/yHas”,
Ne. 5, ter: +359 (2) 935 06 36Gpaxc: +359 (2) 935 06 49.

HpyxectBoTo € BrmucaHo B peructbpa Ha Codwuiicku TpajacKu CbIl C pEHIeHHEe Ha
Codmiicku rpajacku ¢ba Ne 1 ot 23.02.20065apt. Ne 101897.;rom 365, cTpanuna 50, per. 1, o
bupmeno memno Ne 2125/2006Gr0uHa.

Jlpy>xecTBOTO MMa eANHEH uaeHTuukannonen koa: 175038055.

I[p}’)KGCTBOTO € ydpceaceHo 3a CpOK OT cedeM TIOJAWHH, CUUTAHO OT JdaTaTa Ha
II'bpBOHAYaJIHATA MY PErUCTpalvs B TbPIrOBCKUA PETUCTHP.

JIpy’KeCTBOTO € HOBOYYPEJEHO U ChOTBETHO. HE € IpeoOpa3syBaHO U KOHCOJIUIUPAHO;
HSIMA JIBIIEPHU JIPYXKECTBA; HE Ca OCHIIECTBSIBAHU NPEXBBPIISIHUS WIH 3aJI0T Ha IPEIPUITHETO;
HE € OCBHIIECTBSIBAHO MPUAOOMBAHE WM Pa3MoOpekJaHe C aKTHBM HAa 3HAUYMTEIHA CTOMHOCT,
W3BBH OOMYAHUS XOJ Ha JACHHOCTTA, HE ca MpaBeHU MPOMEHH B MpeIMeTa Ha JEHHOCT; HAMa
3aBeJIeH! UCKOBU MOJIOM 32 OTKPUBAHE Ha MPOU3BOJICTBO MO0 HECHCTOSTEIHOCT.

TBil KaTO APYKECTBOTO € HOBOYYPEIEHO, HAMA OTIPABEHH THPrOBU INPEUIOKEHUS OT
TPETH JINLa KbM EMUTEHTA WIM OT EMUTEHTA KbM JIPYTU JPYKECTBA.

Cnen yupensBanero cu “Arpo ®unanc” AJICUL e npunobuno 398 umora, npeamer Ha
cekropuTH3anua. 3a moapoOHoctu BuX. T.3.3.4.TIpumodbutn oT APYKECTBOTO HEIBUKHMHU
uMoTH”

“Arpo ®unanc” AJICUIl He e u3BBpIIBAIO HUKAKBH JPYrd WHBECTHIIMH, B T.4. HE €
npu100MBaIo JASIIOBH YYaCTHUs B IPYTH IPYKECTBA.

3.2. MPETJIE] HA JEWHOCTTA

[IpeamersT Ha nerinoct Ha “Arpo ®unanc” AJICUILL e: MuBecTtupane Ha mapuyHu
cpencTBa, HaOpaHU Ype3 M3[aBaHE Ha IIEHHU KHIXKA, B HEJBM)KUMH UMOTHU(CEKIOPUTH3ALMS HA
HEJIBIDKUMU UMOTH) MOCPEICTBOM IOKYIKa Ha MPaBO Ha COOCTBEHOCT M JIPYTH BEIHH IMpaBa
BBPXY HEABWXHMU HMOTH, W3BBpIIBAaHE HA CTPOSKH M TMOMOOpPEHHS B TAX, C Me
NPEIOCTABSIHETO UM 3a YIpaBJICHHE, OT/AaBaHEe I0J] HaeM, JIM3UHT, apeHaa u/uiu npoaaxbara
uM.

KbM nartata Ha w3roTBsiHe Ha Hacrosmusi PerucrpannoHen noxkymeHnt “Arpo ®dunanc”
AJICHII Bce omie He € 3a0YHAIO aKTHBHATA CH JICHHOCT.
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3.3. MHBECTUIIMOHHU HEJIHN U OT'PAHUYEHUSA

3.3. 1 HBeCTHLMOHHH IIEJIH

OcHoBHaTa WHBECTULIMOHHA 1ea Ha JIpyXecTBOTO € HapacTBaHe CTOMHOCTTa Ha
WHBECTULIMUTE U MOJy4yaBaHE Ha TEKYIl JAOXOJ MPU KOHTPOJUpPAHE HA PHUCKA, BKIIOUUTEIHO U
ype3 nauBepcudukanys Ha mnoprdeilia OT HEABWXKMMHU HMMOTH. B  pasrepHart Buf,
MHBECTULIMOHHUTE 11eJI Ha J[pyKecTBOTO ca:

* 3ama3BaHe ¥ HaApacTBaHE IIa3apHAaTa I[IEHA Ha AaKIUHUTe, W3JaJCHH OT
JIpyKecTBOTO, 4Ype3 peaJm3upaHe Ha CTaOWJICH J0XOA TpH OalaHCHPAaHO
pasnpesieNieHue Ha PUCKa,

* OcCHUTYpsIBAaHE Ha TEKyI JOXOJ Ha akKIUOHepHuTe MoJ ¢opmara Ha MapUuEH
JTUBUJICHT;

* peanuzaiys Ha neyanda OT pbCTa B CTOMHOCTTAa HAa HEIBIKUMHUTE UMOTH, TIPU
TAXHATa Mpoaax0a,;

¢ OCUrypdBaHC Ha JJUKBUJIHOCT Ha MHBCCTULIMUATA Ha aKITUOHCPUTC YPE3 NMPUEMAHC
Ha aKIIUUTE Ha APYKECTBOTO 3a ThbprOBHUA HA PCr'yJIMPAH I1a3ap.

JIpy’KEeCTBOTO CEKIOPUTU3MUPA HEIBMXKUMH uMOTH (mo3emienn wumoTu). C  orien
(duHAHCHpaHEe HA CBOUTE WHBECTUIMH, J[pyxkecTBOTO 1Mo pemeHre Ha ChBeTa Ha TUPEKTOPHUTE
MOXE Jla YBEJIMYaBa CBOS KallUTAN 4pe3 EMUTHPAHE HA HOBH AKIUH JI0 JOCTHTaHE HA OTYCTHA
CTOMHOCT Ha ocHOBHUSA KaruTan oT 100Munona nesa.

I[p}I)KeCTBOTO Bb3HaAMCpPsBa Ja MOAAbpPiKa 6aJ'IaHCI/IpaH 1 Ka4CCTBCH HOpT(bGI\/’IJ'I OT UMOTH.
YcraBbhT Ha I[p}I)KeCTBOTO JA0IIyCka TO Ja HpI/II[O6I/IBa HCABM)KMMHW HMOTH (aKTI/IBI/I 3a
CGKIOPI/ITI/ISaLII/ISI) C IpUXOAUTEC OT JIMXBHU, C JOIIBJIHUTCIHO Ha6paHI/I mapu4Hu CpcacCTBa
nocpeaACTBOM CMUTHPAHC HAa INCHHU KHUIKA, KAKTO U C 0aHKOBH KpeauTu, Ipu CIIa3BaHC Ha
H3HMCKBAHUsATA HA 3aKOHA.

3.3.2M3ucKBaHuA U OIrpaHHYCHUA KbM AKTHBUTC —IIPEAMET HA CCKIOPUTHU3 AU A

CerimacHo cBosi YcraB, J[py’KecTBOTO MOXKE J1a MHBECTHpPA B MpPaBO Ha COOCTBEHOCT U
apyru (OrpaHMYCHH) BEIIHH [paBa CaMO BBPXY HEABWKUMH HMOTH, HaXOMISIIId c€ Ha
TepuTopusita Ha PenyOnuka bearapusi.

JIpy’)XeCTBOTO MOX€ Ja MpuA00MBa BELIHM MNpaBa BBPXY: MO3EMIICHH HMOTH (3emsi),
OTIpE/IEJICHH CIIOPE] OCHOBHOTO MM M KOHKPETHO IpeJIHa3HaYeHHe, ChIIAaCHO yCTPOUCTBEHUTE
CXEMHU M IIJIAHOBE U MOAPOOHUS yCTPONUCTBEH IJIaH, KaKTO CJie/[Ba;

1. MMO3CEMJICHM UMOTHU B 3CMCIACIICKN TCPUTOPUU — 06pa6OTBa€MI/I 3CMH (HI/IBI/I, OBOIITHH
1 3CJICHYYKOBU I'PaAHH, JIO34, JIMBAAU U ;[pyrI/I) n H€06pa6OTBa€MI/I 3EMU,

2. MMO3CEMJICHN UMOTHU B TOPCKU TCPUTOPHHU —T'OPU U TOPCKHU 3€MHU

3.  TO03eMJICHHM TEPUTOPUH B ypOaHU3MpaHU TepuTopuu (HACEJICHH MeCTa U CEeNHUIIHH
oOpasyBaHus), MNpeIHA3HAYCHH 3a JKUIHUIIHH, OOIECTBEHOOOCITY)KBAIlHM, MPOU3BOJACTBEHH,
CKJIaZIOBH, KYPOPTHH, BUJIHHU, CHIOPTHHU H Pa3BJIeKaTeTHH () YHKIINY,
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JIpy’XeCTBOTO MOXe J1a NpUI00MBa MPaBO HA COOCTBEHOCT U APYru (OrpaHUYCHH) BEUIHU
IIpaBa U BbPXY HOBOM3IPAKIAHU U 3aBBPLIECHU CIPaay — )KWINIIHU, UHAYCTPUAJIHHU, CTOIIAHCKH,
KAaKTO U YaCTH OT TaKHUBA CTPAJIH.

CwriacHo 3akoHa W YcCTaBa Ha I[I)Y)KGCTBOTO, TO HC MOXC 1a HpI/I,I[O6I/IBa HCIBUXXUMU
HUMOTH, KOUTO Ca 00€eKT Ha IIpaBCH CIIOP.

[Tpu u36opa HA UMOTHU 3a CEKIOpUTH3UPaHe J[PyKECTBOTO IIe C€ PHKOBOJIM OT MPHETUTE
or CbBeTa Ha JUPEKTOPUTEC KOHKPETHH KPHUTEPUU B PAMKHUTE HA OOLIMTE H3WCKBAHUS H
OrpaHWYCHHs, YCTAaHOBEHH B 3akoHa W YcraBa (Bk. “Kputepuum 3a m300p Ha HEIBIKUMH
UMOTH).

MHBecTHIMOHHATA TOJUTUKA Ha J[py»KECTBOTO IpPEABMKJA TO @ MHBECTHPA BPEMEHHO
CBOOOJIHUTE CH CpPEJCTBA MO BCUYKU IO3BOJIEHUW OT 3aKOHA HAYMHHU, KOMTO KbM HACTOSIIMS
MOMEHT BKJIFOYBAT:

* IICHHM KHWXa, U3/a/ICHU WM rapaHTHUpPaHU OT ObJIrapckara JIbpxkaBa U OaHKOBU
JIETIO3UTH — 0€3 OrpaHUYCHUS,

* WNOTEYHHM OONWranuu, W3JaJCHH N0 pela M IMpH YCIOBUATA Ha 3aKoHa 3a
unorteyHuTe oonmranun — 10 10Ha CTO OT aKTUBUTE HA IPY>KECTBOTO.

YcraBbT Ha I[p}’)KeCTBOTO IMO3BOJIsIBA TO a MHBCCTHUpPA U A0 10% ot kanuTaia CH B CIHO
HWJIN T1I0BCYC O6CJ'Iy>KBaH_II/I APYKECTBA. HOCJ’IGI[HOTO me 613):[6 HarpaBCHO, KOTIaTo CBbBeThT Ha
JAUPCKTOPUTC HA I[I)Y)KGCTBOTO npeucHu, 4C HOH06Ha HMHBCCTHULIHA € B Haﬁ-ﬂ06bp HHTCPCC Ha
HCTOBUTC aKIIUOHCPH.

ChritacHoO CBOSA YCTaB, I[I)Y)KGCTBOTO MOXEC Ja HpI/II[O6I/IBa HOBH aKTHUBH.

3.3.3Kpurepun 3a n300p HA HeABHKMMH MMOTH

JIpyecTBOTO IUIaHWpa Ja MHBECTHPA CPEICTBATa CH OCHOBHO B 3€MEJEJICKH 3eMHU. 3a
nuBepcuduUKams Ha MopTdeina oT HEABMWKUMHU UMOTH JIpyKECTBOTO MOXKE J1a MpUa0o0MBa U
MO3eMJICHH HUMOTH B  ypOaHM3WpaHW TEPUTOPHUH, TpEeNHA3HAUYEHH 3a O KWIUIIHH,
00IIECTBEHOOOCTY)KBAIlM, TPOHU3BOJACTBEHH, CKJIAJOBH, KYpPOPTHH, BWIHH, CIOPTHH H
pasBiiekaTenHd QyHKIUU. JpyXecTBOTO MOXKe Ja MpuI00mMBa MpaBo Ha COOCTBEHOCT U JIPYTH
(orpaHMYeHH) BEUIHM MpaBa M BbPXY HOBOM3IPKAAHH U 3aBBPIICHH CTPaad — KHIHIIHH,
WH/IyCTPHAJHHU, CTONIAHCKH, KAKTO U YaCTH OT TaKHBa CrPaJiu.

[Tpu n30op Ha 3emenencku 3emu, CbBETHT Ha AMPEKTOpUTE Ha JIpyKECTBOTO mie ce
PBKOBOAM OT OOIIMTE MU3UCKBAHUS U OrPAaHUYCHUS, YCTAHOBEHH B 3aKOHA M YCTaBa, KaKTO U OT
CJIEIHUTE KOHKPETHU U OCHOBHU KPUTEPHH:

v’ llena Ha puIOOUBAHE;
v’ Teorpadcko pasnonokKeHue;

v O6paboTBaEMOCT Ha 3€MEIEIICKATa 3EMS;
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* Ilena na npudobueane

ToBa e onpeaens KpUTEpUid, OT KOKTO I1ie ce pbKoBOAM [pykecTBOTO mpH MpuaoOuBaHe
Ha 3eMeJIeTICKa 3eMsl.

Ilenara Ha mpumpoOuBaHe TpsiOBa 1a ObJe B paMKUTE Ha Mpeo0ia aBaiinuTe na3apHu 1eHN
3a Ta3u KaTeropus 3eMeJIeNICKa 3eMs B PaiioHa, KbJETO Ce HaMUpa Mapiieia Ui Mo-HUCKaA.

» T'eozpaghcku paznonosrcenue

He ChbIICCTBYBAT MPCABAPUTCIIHA OIPpaHUYCHUSA OTHOCHO reorpa(bCKOTo Pa3IMoJIOKCHHUC B
CTpaHaTa, KbACTO IIC 6L,I[aT HpI/II[O6I/IBaHI/I 3EMCACICKHU 3€CMU. H_[e CC 3aKylyBaT 3€MH B TC3U
PETHUOHH, B KOUTO IIOYBATAa UMaA Ka4CCTBA, IMOAXOAAIIHN 3a 3CMCICITICKA o6pa60TKa.

* Obpabdomeaemocm Ha 3emedesIcCKaAma 3ems

JIpy>KecTBOTO IIIe C€ CTPEMH Ja 3aKyIyBa 3eMeICIICKU 36MH, KOUTO c€ 00paboTBarT.

OcBeH TopHHUTE TPU OCHOBHH KPUTEPHH, OT 3HAYSHHE TIPU H300pa Ha 3eMeeNicKa 3eMsI 3a
3aKyIyBaHe LIe € H:

* Hamuume Ha apeHAaTopu WIM KOOIEpaluu, 0O0paboTBallM 3eMsATa B CHOTBETHOTO
3eMJINLIE;

e Hanuuwne Ha JOTOBOPHU 32 HAEMH U apCHJA,

* BB3MOXKHOCTH 32 OKpYITHSBaHE Ha MPHUTEKaBaHUTE 3eMeiecku 3eMu. [lapuenure ¢ mo-
rojsiMa IUIOIl TpeasiaraT BB3MOXKHOCTH 3a MO-eeKTUBHa oOpaboTka Ha 3eMATa H Ce
MPEINOYUTaT OT ApPEeHJATOPHUTE, HO MMAaT IO-BUCOKA CTOWHOCT Ha MPHUA0OMBAHE OTKOJIKOTO
cpeaHara nma3apHa IeHa 3a ChOTBETHHUS PETHOH.

* IlpuopureTHO ce 3akymyBaT mapuenu ¢ twiom Haa 10 nka, HO He ce M3KIYBA U
BB3MOXKHOCTTA Jla ObJIaT 3aKyrneHu napueiau u nox 10 nka.

* KynyBar ce mpuUOpPUTETHO Maplenyd OT MbpBa 0 IETa KaTeropusi, HO Ce JOMyCKa
3aKyIyBaHETO Ha MapIesH U C O-HUCKA KaTeTrOpHsl.

® ,Z[CHI/IBCJ'IaHI/I}ITa Ha MapuejardTe Ja HE € IOo-rojiiMa OT HOpMalHaTa, IMO3BOJIsIBalllad
HelHaTa 06pa60TI<a U 3EMCJCJICKATa 3CMs, MOIJICKAllla Ha 3aKyIlyBaHE, da € C ,IIpaBUJIHA

¢dopma”.

* [lomuBHOCT, OTCTOSIHUE OT I'BT W TOJSIMO THPIXKUINE, HATUYUETO HA JOMBIHUTEITHU
OTpaHWYCHHS 32 TOJ3BaHE HA UMOTA. EJIEKTPOIPOBOJ, BOJONPOBOJ, T'a30MPOBOJ, BOJOJaiiHA
30HA U JIp.

3.3.4Ilpuaooutn ot Apy:KeCTBOTO HeABH:KMMH HMOTH

Ha 25.05.2006. [Ipy>kecTBOTO MOANKCa MPUEMO-TIPEAABATEIICH MPOTOKOJ, C KOUTO Oerre
duHanM3MpaHa mpoleaypara Mo npuaoOuBaHe Ha 2 (IBa) HEIBM)KMMHU HMOTA, MPEIMET Ha
CCKIOPUTH3AIIHS.
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Ha 02.06.2006". [Ipy»XecTBOTO MOAINHKCA MPUEMO-TIPEIaBaATEICH MPOTOKOJI, C KOWTO Oerie
buHanM3MpaHa nporeaypara o npuaoousane Ha 42 (deTUpUAECET U JBa) HEJABKUMH UMOTA,
MpeMET Ha CeKIOPUTH3AIINS.

Ha 03.07.2006. [IpyxecTBOTO MOANKCA MPHUEMO-TIPEAABATEIICH MPOTOKOJI, C KOWTO Oerie
duHanM3MpaHa mnpoueaypara no npugoouBane Ha 193 €To meBeTAeceT M TPHU) HEIBUIKUMHU
UMOTA, PEAMET Ha CEKIOPUTU3ALIU.

Ha 25.08.2006. [Ipy:xecTBOTO MOANKCA MPHUEMO-TIPEAABATEIICH MPOTOKOJ, C KOUTO Oerie
duHanM3MpaHa mpolenypara no npuaoomane Ha 161 €TO mIecTHeceT W eAMH) HEIABIKUMHU
UMOTA, PEMET Ha CEKIOPUTU3ALIUS.”

3.3.4.1Bu0 Ha Hedsuxcumume uMomu u Ol Ha 6CeKU U0 OM 00WO CeKIPUMUSUDAHUME
umomu

Hlozemnenu umomu 6 3emedencku mepumopuu

Kareropust Ha % ot oburHst 00eM
3eMsTa ITnom B | 3akyneHa 3ems OT
or [ mo X JIeKapu BUIA
11 85,34 3,54%
111 966,9’] 40,12%
v 699,07 29,00%
\% 398,04 16,51%
VI 234,97 9,75%
VII 25,95 1,08%
Q06110 2 410,2; 100,009

O6ma wiont B | % ot o0wmus o6em
Buana nmora JieKapu 3aKyIeHa 3eMsI
[To3eMJIeHH IMOTH B TOPCKH TEPUTOPHU

ITo3eMJIeHH IMOTH B 3eMEICIICKA TEPUTOPHS 2 410,2 100%

IMo3zemiieHM UMOTH B YpOaHU3UPAHU
TepuropuH (peHa3HAYCHH 3a KUJIUIIHH,
0011ecTBEHOOOCTYKBAIIIH, IIPOU3BOJICTBEHH,
CKJIAJIOBH, KYPOPTHH, BHJIHH, CIIOPTHH 1

pa3BIeKaTeITHN (YHKITHN
0610 2 410,2 100%

3.3.4.2Mecmonaxoxcoenue Ha umomume U Ol _CNopeod MeCmOHAXOHCOCHUEMO UM _Om
0010 ceKiopumuupaHume UMomu
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[Tnour B % ot o0uust 06em
Ob6uact JIEKapH 3aKyreHa 3eMst

Byprac 58,39 2,42%
Bpaiia 1 349,14 55,98%
MounTana 3,57 0,159
IIneBen 240,14 9,96%
Pasrpan 6,10 0,259
Pyce 51,01 2,12%
Cunuctpa 25,50 1,06%
Twprosuiie 199,59 8,28%
[ymen 444,49 18,44%
SImGout 32,29 1,34%
006110 2 410,27 100,00%6

3.3.4.3. Onucanue na_mnedsuscumume _umomu, Hzevpuienu cmpoescu, pemoHmu_u
nodobpenus na nedsuxcumume umomu, Omoadenu 3a noa36ane cpeuly 3aniauiane Heo8UNCUMU
UMOMU_U_0end_UMOm _00Ul0 CEKIOPUMUSUPAHUINE HEOBUNCUMU_UMOMIU, 3acmpaxoeamentomo
OpYIHCECBO UNU_OPYIHCECNEA, NPU KOUMO CA_3dCMPAX08AHIU_HEOSUNCUMUME UMOMU, KAKMO U
Cchlyecmeenume YCiosusa Ha 3acmpaxo8amentume 002060pu;

[Ipunobutute ot “Arpo ®unanc” AJCHUILl HenBm»XUMU UMOTH MPEACTABIISIBAT MapIETH
3eMe/iesIcKa 3eMsl.

Cnen nmpuaoOMBaHETO HAa MMOTHTE HE ca MpaBeHu moaoOpenue. ImoTture Bee olie He ca
OTIaJCHU TIOJ] apeH/Ia.

3emMezernckara 3eMsl He TIOAJIKH Ha 3acTpaxoBaHe. T'hil KaTo IIAHOBETE HA APYKECTBOTO
ca Jla OT/JaBa TOJ apeHJa MaKCUMallHO KOJIMYECTBO OT IpHUTEKaBaHATa OT HErO 3eMejescKa
3eMsi, TpIJKaTa 3a 3aCTpaxoBaHE Ha 3eMeJesiCKaTa MPOJyKIHs, JOOMBaHA OT 3eMsTa, Iie € Ha
apeHJaTopuTe.

3.3.4.40yenka na HedsudCcUMUME UMOMU

I[aHHI/ITe 3a OLOCHKHUTC Ha HCABWKXUMUTC HWMOTH IPCACTABIABAT HpI/IJ'IO)KeHI/Ie,
HCpa3aciHa 4aCT OT HACTOSAIIMA HpOCHeKT.

3.3.5MkoHOMHYECKA IPYIIA.

Kbm pmarata wa nHactosmus [lpocmext “Tu bu A# bwearapus” AJl xoHTposimpa
JIpyxecTBOTO, THil KaTO MpuTekaBa Hernpsiko 80 Ha cTO OT KanuTana u oT riaacosere B OOIIOTO
crOpanue Ha J[pykecTBOTO

“Tu bu At bearapus” AJl cbe cenanuie u aapec Ha ynpasienue. 1p. Codus, paiioH
“Tpuaguua”, mi. “ITozurano” Ne5, nputexkaBa 100% ot kanurana Ha “Tu bu Aii” EAJl u “Tu
bu Ait E® bearapus” EA/JL.

* “Tu bu Ait” EAJ] nputexasa 100%ot kanurana Ha “B3I1 I'pyn” EAJl. “B3I1 I'pyn”
EAJl npurexxaBa 97.317%ot kamurana Ha 3MAJl Byacrpax AJl. 3IIAJ] “Byncrpax” A
npurexasa 90.91%ot kanurana Ha 3A/L “ Byacrpaa Kusotr” AJl.
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* “Tu bu Al E® boearapus” EAJ] npurexaBa 100% or kanurana Ha “Tu bu Al
Kpeaut” EAJl u 100%ort xanurana Ha “ Tu bu Aii UaBect” EAJI.

KoM Hactosmus MomeHt “Tu bu Ait beirapus” AJl npurexasa Henpsiko o0mo 80% ot
aKIMUTE U OT Ti1acoBeTe B OOmoOTO chOpanue Ha J[py’ecTBOTO upes:

* 3IIAM Bbyncrpan AJl - 30% ot akmuute u OT riaacoBete B OOmOTO chOpaHue Ha
“Arpo ®unanc” AJICULI;

* 3AJl “Byncrpan XKusot” AJl - 20%o0T1 aknuure u oT riacoBete B O0moTo chOpanue
Ha “Arpo ®unanc” AJICUIL]

e “Twu bu At Kpemut” EAJl - 20%o0T aknuute u oT riacoBete B O0moTo chOpanue Ha
“Arpo ®unanc” AJICUIL]

* “Tu bu At Uusect” EAJ] - 10%o0t akuuute u oT riiacoBete B OO0IIOTO chOpaHUe HA
“Arpo ®unanc” AJICUIL]

CnenoBatenno “Tu bu Ait boarapus” AJl Moke aa ynpaxHsBa KOHTPOJ BBpPXY “ATpo
Ounanc” AJICUL] mo cmucwia va 8 1, 1. 13, 0. “a” or JlombiHUTENHHUTE pasmnopeadn Ha
3IITILK.

“Arpo @unanc” AJICHUIL] e vact ot rpynata Tu bu Aii B bearapus, mo-crnenuanHo yact
OT CTpPYKTypaTa Ha KOMIAHHMHTE, Npe/yiaramy HEe0aHKOBH (MHAHCOBH W WHBECTHIIMOHHH
YCITyTH.

“Tu bu At Ed boarapus” A/l e akunoHep U B CIIEHUTE IPYKECTBA:

* “Tu bu At Jluzunr” AJl — 90%ot kanurtana u ot riiacopere B O0MOTO ChOpaHue;

* “Twu bu At Kpequt” EAJl — 100%ot kanuTasia u ot rimacoBere B O0IIOTO ChOpaHue;

* “Tu bu At UuBect” EAJ] - 100%o0T kanuTana u ot riacoBere B O0MOTO chOpaHHe.
“Tu bu At UuBect” EAJl ot cBos cTpana e cpapyxHuk ¢ 50% ot msuoBetre B “Kpeaurexc”
OO/l u e eqHONMUEeH coOcTBeHUK Ha KanuTana Ha “Tu bu At Koncyntuar” EOO/;

e “Tu bu Aii Acet MenumxmbHT” EAJ] - 100%0T KanuTana u ot riacoBete B O0IIOTO
chOpaHue.

“Tu bu A" EAJl e akumonep Hempsiko, upe3 “B3Il I'pyn”"EAJl u B ciegnure
Jpy’KecTBa:

e JIOK JHosepue — 91,83%ot kanutana u ot riaacoBete B O0moro cwopanue; [TOK
“loepue” AJl oT cBosi ctpana mpurexaBa 100% ot kamutana u ot riaacoBete B OOHIOTO
crOpanue Ha “Tu bu Ait Undo” EOO/]

o 3IAI “byncrpan” Al — 97,31%oT kanutana u ot riacoBere B O0MOTO chOpaHue.
Ot cBost ctpana 3I1AJl “Byncrpan” AJl nmpurexara mnpsiko 90.91%ot riacosere B OOmoTo
cbhOpaHue Ha “3acTpaxoBaTesHO aKIMOHEPHO JapyxecTBo bynctpan XKusor” AJl, npsko 10%u
Henpsiko (upe3 mbiiepHoTo cu apyxectBo “bymctpax XKusor” AJl) 80% ot rimacoere B
Oo6moro cwOpanune Ha “Tu bu Al 3apaBHo Ocurypsiane” AJl, mpsiko 85% or riacosere B
Oomoto cwOpanne Ha European Insurance and Reinsurance Broker ptatpictpupano
cbriiacHo 3akoHuTe Ha KpanctBo BenmukoOputanus, npsko 100% ot rmacoBere B OOmMIoOTO
crOpanue Ha “Byncrpag CopBucuc e Koncyntunar” EOO/I.

W3BbH Hempekuss koHTpos, kouto “Tu bu A# bowarapus” AJl ymnpaxHsiBa BbpPXY
HpyxecTtBoTO, AeitHocTTa Ha “Arpo ®unanc” AJl e HezaBucHMMa M HE c€ ONpeaens OT
OCTaHaJWTE JIPYKEeCTBA B IpyIiaTa.

“Arpo ®unanc” AJICHUL] Hsma apliepHA IpyKECTBa.
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4. PE3YJTATHU OT JEHHOCTTA. PUHAHCOBO ChCTOSHHUE.
HHEPCIIEKTUBHA

4.1. PE3YJTATHU OT JEMHOCTTA

JIpy’KeCTBOTO € HOBOYYPEICHO M KbM JaTaTa Ha M3TOTBSHE Ha MPOCIEKTa € MpoIec Ha
CTPYKTYpHpaHEe Ha aKTHBHATa CH JEHHOCT. JIpy>KeCTBOTO Ie 3all0OYHE aKTHBHA JEHHOCT CIIE]
noJjryyaBaHe Ha jmieH3 oT Komucusara 3a GUHAHCOB HAI30p. 3a MPUIOOUTHUTE OT JAPYKECTBOTO
HEJBIDKMMHU MMOTH, MpeaAMeT Ha cekpoputuzamus Buwk. T.3.3.4. TIpunoburu ot JpyxecTBOTO
HEJIBIKAMU UMOTH .

KbM MOMeHTa Ha M3rOTBSIHE HA HACTOSIIMS MPOCTEKT, PE3YyJITaTH OT JEHHOCTTa HE MOTaT
na Owbmar mpencraBeHd. OTHOCHO HMKOHOMHYECKUTE, MAHBUYHUTE, MOJUTHUYECKUTE H JIPYTH
¢dakropu, KoUTO OMXa OKa3au BIMSHUE BBPXY JAelHOCTTa Ha JlpykecTBOTO BXK. “‘PuckoBm
¢dakropu”.

4.2. JIMKBHJHOCT U KATIUTAJIOBU PECYPCH

CobrilacHO HeoauTHpaHus GUHAHCOB OTYeT Ha J[pykecTBOTO (MPUIIOKEH KbM HACTOSIIUSI
nokyment) kpM 31.05.2006r., "Arpo ®unanc” AJICUL] pasmosara ¢ mapuyHd CPeACTBA B
pasmep Ha 249 xui. JeBa, KOUTO TPEICTABISIBAT HEMHBECTHpAaHATAa YacT OT HAOpaHHs OT
YUPEAUTEITUTE KATUTa.

KbM naTara Ha WM3roTBSHE HAa HACTOSAIIMS PETHCTpPAIlMOHEH AOKyMeHT "Arpo dunanc"
AJICULI He e non3Bajio HUKAKBU KPAaTKOCPOUHHU U JBJITOCPOYHHU 3a€MH U HSIMA aHTKMMEHTH 3a
M3BBPLIBAHE HA KAIUTAJIOBH PA3XO/H.

4.2. 1A3Touynuny Ha (pUHAHCHUPAHE

[TorpebHOCTHTE Ha J[py»KECTBOTO OT MApUYHU CPEACTBA, U3BBH CPEICTBaTa HEOOXOIUMHU
3a mpuaoOMBaHEe Ha HEABWKHMH HMOTH, Ie ObJAT MOKPHBAHM B MO-TOJSIMATa CH YacT OT
NPUXOAUTE OT OlepaThBHA JeHHOCT. VIHBECTHIMUTE B HEIBWKUMH HMOTH IIe ObIaT
(duHAHCHpaHH Ype3 EMUTHpaHE Ha aKIWH Ha J[py>KEeCTBOTO M Ype3 3aeMHH CPEJICTBA. BHHITHOTO
¢bunaHcupane me 0b1ae moa Gpopmata Ha:

= OQIUralMOHHU EMUCHUU U/ WU
* (0aHKOBHU KPEIUTH.

W360psT Ha ¢GuHAHCHpaHE IIe ObJe ChOOPA3CH C Ma3apHHUTE YCJIOBHS W HAJTMYUETO HA
pecypcH, karo mie Obae m3bpaHa (opma, KOSTO MHHHMH3UpA IIEHATA HA 3a€MHUS pecypc.
W3non3BaHeTo Ha BHHITHO (pHMHAHCHPAHE IIe AaJie Bh3MOXKHOCT Ha J[pykecTBOTO Jia pa3moJjara
C IOBEYE CPEJICTBA 3a NMPUI00MBaHE HA HEJABMKUMH HMOTH, KOETO III€ IMO3BOJIM ChCTaBSIHETO Ha
nuBepcuUIUpan MOPTHEHIT OT aKTHBH | I1I€ MAKCHUMHU3KPa Bh3BPAILaEMOCTTa Ha aKI[HOHEPHUTE.
IIpenBuxaa ce MAKCMMAIHOTO CHOTHOIIEHHE HA MPHBICYCHUTE KbM COOCTBEHHUTE CpPEACTBA Ja
obpxe 20:1.

22



4.3. PA3BOMHA JEMHOCT

I[p}I)KeCTBOTO € HOBOYYPCACHO U I10 Ta3u IIpUINHA HAMA JaHHU 3a pasBoﬁHaTa My ﬂeﬁHOCT.

4.4. OCHOBHHU TEHAEHIINU

Io-0ony ca npedcmasenu KoHcmamayuu u U3600U 3d CLCMOSIHUEMO U OCHOGHUME
MEHOeHYUU 8 PA36UMUENO HA HeOBUNCUMU UMOMU U NO CReYUATIHO NA3apa HA 3eMeeiCKU 3eMU,
maka Kakmo eu eudcoa Jlpyscecmeomo, u npocHO3HU (PUHAHCOBU OAHHU 3A HE208AMda OeUHOCH
0o kpasa na 2007 2. Cwovpocawama ce 6 mosu pazoeir uHGopmayus ce 0CHOBABA HA
OYAKBAHUSMA U NPEONOJIONCEHUMA HU KbM HAcmoswusi Momenm (8. 0amama Ha 3a21a6HAma
cmpanuya Pecucmpayuonnusi ooxymenm). Bv3modcno e 6v0ewomo paszeumue Ha nazapa Ha
HeOdgudcUMUme UMOMU UIU PUHAHCOBOMO CHCMOsAHUe HA Jpysjcecmeomo 0a ce paziuyasam
3HAUUMENHO Om MOo8d, KOemo Hue ouaxkeame u npeosuxcoame. Hneecmumopume He Ou
mpsabs8ano 0a omoasam NPeKaieHO 20JSMO 3HAYEeHUe HA NPOSHO3Ume U NpedsUNCOaHUuImd,
CHOBPIAUCAWU Ce 8 MO3U PAZOeL.

Hpu npedcmaeﬂHemo HA OCHOB6HUmMe meHdeHuuume Ha nasapa Ha HeOBUNCUMU UMOMU 8
Hacmosauwust pecucmpayuuoOHer C)OKyMeHm € U3NO0JI36AHA unqbopmauwz om creonume UBMOYHUYU.

* Cucrema 3a arponasapna unpopmanus — CAIIM OO/;
* Hammonanno capyxenue “Hensmwkumu umotu’;

*  MuUHHUCTEPCTBO Ha 3€MEJICNIMETO, TOPUTE U arpapHara pepopma,

4.4.10cHOBHM TEHICHIIMM B PA3BUTHETO HA MA3apa HA HEeABMKMMHM MMOTH B Bniarapus,
MMAIIM OTHOLIEHHE KbM JICHHOCTTA HA eMUTEHTA

* Heasu:xumu umotu B brarapus

Ha3apI>T Ha HEABMXKUMHU UMOTH € €INH OT Hai- THHAMHYIHO Pa3sBUBAIIUTEC CE CCKTOPU HaA
HWKOHOMHMKATa Ha B’bHFaPI/IH. Bw3xopsamiata TeHACHUIMSA Ha IIEHUTE HA S>KUIHUITHUTES WMOTH H
0(1)I/ICI/I, HHAYCTPpUATIHUTE 3€MHU, 3EMCACIICKUTC 3EMU IIPpABU MHBECTUPAHCTO B TAKbB BUI aKTHBU
JOXOJOHOCHO.

OmnpenensiHeTo Ha nata 3a npuemane Ha bwearapus B8 EC u unenctBoro B HATO dhopmupar
MOJIOXKHTENIHA TPEJCTaBa 3a CTpaHaTa Cpeja UyKAeCTpaHHATa WHBECTUIMOHHA OOmIHOCT. B
CIIEZICTBUE HA TOBA IOCJICHUTE HAKOJIKO TOJIMHU Ce HaOII0AaBa MOBUIIIEH HHTEPEC OT CTpaHa Ha
qy)KJIECTPaHHU (PU3MUECKU U IOPHIMYECKH JIUIA 332 OCHIIECTBSIBAHE Ha WHBECTUIMH HA Ta3apa
Ha HEJBIKUMH UMOTH B CTpaHara.

CeKkTopbT MOXKE Ja C€ pa3/ieid Ha HIKOJIKO MOJCEKTOpa: Ma3ap Ha MMOTH 3a KWIMIIHU
HYXJH, 0QUCH, 36MH B UHAYCTPHUAIIHU 30HH, 3€MEJICIICKH 3eMU. J[oKaTo ma3apbT Ha UMOTH 3a
KUIUIIHA HYXJIM U O(DUCH Ce XapaKTepu3rpa ¢ BHCOKA CTENCH Ha KOHIICHTPAIUA Ha ThPCEHE U
Ipejjlaraie B TOJEMUTE TIpajoBe M IO0-U3BECTHUTE KYypOPTHH KOMIUIEKCH, M[a3apbT Ha
3€MEJIEIICKA 3€MS € CTPYKTYPUPAH B CUJIHO Pa3BUTH 3EMEJEIICKU PAHOHU € MOAXOAAIIN [TOYBEHU
Y KJIMMaTU4YHU YCJIOBHSL.

TGHI[CHLII/II/ITC 3a Pa3BUTHUC Ha I1a3apa Ha HCABMIKMMH MMOTHU Ca TBBPAC PA3HOIIOCOYHH B
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3aBUCUMOCT OT BHMJIa Ha KOHKPETHMsI UMOT. /[okaTo Ha ma3zapa Ha MMOTH 3a JKUJIMUILHU HYXIU
BeYe ce ycella NpeHacuilate, npu opucure ce Halr0/1aBa MOBUILIABAHE HA ThPCEHETO, KOETO HE
MOXK€ J1a ObJie HACTMTHATO OT MIpe/JlaraHeTo Ha TakMBa MMOTH. TeHIEHIMH Ha Ma3apbT Ha
3eMEZIENICKAa 3€MS Ca ChIIO KbM IOBMIIABAHE HA THPCEHETO HA OIPEJAEIIEHU LEHOBU HUBA.
OuakBaHuATa ca, 4e ciiejl Bau3aHeTo Ha bwirapus B EC npe3 2007T. nieHuTe HA 3€MHTE IIIe CE
MOBHUIIAT 3HAYUTEIIHO U I1I€ ce JOOIMKaT /10 Te3u B cTpanuTe ot LlenTpanna u U3touna Esporna.
JlBuratesm Ha Ta3d TEHJACHLHMA Ca HE CAMO TOJIEMUTE 3E€MENEIICKH IPOU3BOAUTENN, HO U
MOSIBUJIMTE CE€ JAPYKECTBA ChC CIIeMaIHA MHBECTHUIIMOHHA 1iel. JlelicTBamure ot anpui 2005r.
nBa (oHMa B MOMEHTa ca €HU OT Hali-aKTUBHUTE KyIlyBaud Ha 3eMeJlelicKa 3eMs B CTpaHara U
ca Ha IBT JIa Ce NMPEBbPHAT B €IUH OT OCHOBHUTE (DAKTOPH, KOUTO BIUAAT BBPXY LIEHHUTE.
[TosiBaTa MM BCBHIIHOCT O€JEKU M €IMH U3LSJIO HOB €Tal OT pa3BUTHETO Ha Ma3apa Ha 3eMs B
boearapus. Ako mocera CIENKUTE 3a 3€MEJEJICKUTE UMOTH Osxa MPEAUMHO CIIOpAINYHU U Hall-
YeCTO CBBP3aHHU C YHCTO (POPMATHO MPEXBBPISHE HA COOCTBEHOCTTA, TCHICHIMITA BEYE € Ha
MOKyIKaTa UM Ja ce TJieJja KaTo Ha JABJIrOoCpOoYHa MHBECTULMA. Beue mMoxe Aa ce roBopH 3a
MPUCHCTBUETO HA pEaTHU MHBECTUTOPU HA TO3M Ma3ap, Makap BCE OIlE€ B TOBA MOHATHE Ja HE Ce
BKJIFOYBAT M YYKJECTPAHHUTE MPEANPUEMAYH.

Bceuuku Te3u TeHAEHUMM Ha Na3apa Ha HEABMXKMMHM UMOTH Ca OTPa3€HU BbB BbHBEICHUS
npe3 2002 r. cnenmanen mazapeH uHaekc — REMI. Toit e pa3paboren or HammonamHoTo
capyxenue “Henpmwxumu numotn” (HCHU) n Ameprkanckara ThproBcka kamapa B bwirapust.
WNHpekebT ce n3uuciisiBa Ha BCEKH TPU MECeIa, KaTo B CTPYKTypaTa My BJIM3aT pa3IMuHU BUOBE
UMOTH — JKHJIHMIIHA UMOTH (amapTaMeHTH, eJHO(AMHIHH KbIIW, BWIH); UMOTH C OW3HEC
npeaHasHaueHue (opucH, Mara3uHu, MPOMUIIUICHU U TYPUCTHYCCKH 00CKTH); 3eMs (3eMeIelicKa
Y 32 UHAYCTPHAIHO TOJI3BAHE).
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Ot BBBEX)AaHETO MY 210 Havanioto Ha 2006r.unaexca ce e nokauwi nmoutd 100%ot 100
1o 196,10myHKTa.

e 3emenejCKH 3¢eMH B B’b.]'ll"apl/lﬂ

[Tnomra Ha cTpaHaTa € TpynupaHa B 6 paiioHa CBIVIACHO HOMEHKIATypara Ha
teputopuaaaute craructruuecku eauauiy (NUTS) Ha EBporneiickus chro3.
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Cesepo3zarajieH paiion obxBamia oonacture Buaun, Bpana u MoHnTaHa,;

CeBepeH uenTpaieH paiion — Benuko TspHOBO, ["abpoBo, JIoeu, I1neBen u Pyce;
CesepousroueH paiion — Bapha, J{o6puy, Pasrpan, Cunmuctpa, Trprosumie u lllymen;
IOrousrouen paiton — byprac, Ciausen u SIm6ou,

Oxen nentpanen paiton — Kepmkamu, I[lazapmpkuk, [lnosaus, CmonsH, Crapa 3aropa u
XacKOBO;

IOro3amanen paiion — bnaroesrpan, Krocremmwi, Ilepamk, Codus-rpag m Codus —
o0uacr;

Ilnomra cbe ceiackocronancko mnpenHasHayenne (IICCII) ce ¢opmupa ot
oOpaboTBaemMara 3eMs, TpaWHUTE HACAKICHHSA, IIOCTOSHHO 3aTPEBEHUTE IUIOMU ChC
CEJICKOCTOIMAHCKO M3MO3BaHe (BKJI. BUCOKOIUTAHUHCKH MACHIIA U 3aTPEBEHU MOBBPXHOCTH ChC
ciiab MPOJYKTHBEH MOTCHIMAI) M HEOOpaOOTBAHUTE MOBEYE OT TPH T'OJMHU 3E€MEJCIICKU 3EMH.
IICCII mpe3 2005roxa. e 5 725 663%a u 3aema 51,6%ot Teputopusita Ha ctpanara. [Ipez 2004
roj. [ICCII e 6una B pazmep Ha 5 785 68Gxa. OTHOCUTENHHUSAT i 171 OCTaBa HEMIPOMEHEH Tpe3
JIBETE TOJIUHH.

M3nomsBanara 3emenencka miuom (M3ID) ce dopmupa ot obpaboTBaeMmara 3ems,
TpalHUTE HACAXJEHUS, TIOCTOSIHHO 3aTPEBEHUTE IIJIOIIH, CEMEHHUTE TPaJIMHU U OPAHKEPUNHUTE
TUTOIIH.

OO0pa6oTBaema 3eMs ca TUIONIUTE, KOUTO C€ BKJIIOUBAT B CEUTOOOOPBIIEHNE, BPEMEHHUTE
JIUBAJIU C )KUTHU U O0OOBU TPEBU U yTrapuTe.
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PASNPEOENEHWE HA W3NON3BAHATA 3EMENENCKA NNOLL
MPE3 2005 MOOWHA MO PAROHW 3A NNAHWPAHE

— CEBEPO-
ZAMALEH QATALEH
L 108 CEBEPEH-
HOWEH- LEHTPANEH
LEHTPANEH faE%
206%

Horg- CEBEPO-
WaTOUEH WATOUEH
126% 237%

C Hali-royiiM OTHOCHTEJICH /s Ha HM3MOJ3BAHATA 3eMelelicKa IUIom B bbirapus e
Cesepousrounust paiion — 23,7% ot U3Il B crpanata (1 250 xmm. xa) , ciaeasat HOxen
nentpaien — 20,6%,u Cesepen nentpaned — 19,6%.M3I1 npe3 2005roxa. e 5 265xwui. xa uim
47,4%ot Teputopusita Ha ctpanata. [Ipe3 2004ron. U311 e B pasmep Ha 5 330xwmit xa — 48,0%.
Karto msio 3a crpaHara ce HaOJromaBa 3ala3BaHe HA OTHOCHTENIHHS s HA HW3MOJI3BaHATa
3eMe/IelICKa TUION CIPSIMO O0IIaTa IUIoN] Ha CTpaHaTa.

PASNPENENEHWE HA OBPABOTEAEMATA 3EMA
MPE3 2005 TOJWHA MO PAWOHW 3A NNAHWPAHE

Haro- CEBEPO-
HEH- 3ANALEH ZAMATEH
LIEHTPANEH 49% 1008%

17.3% CEBEPEH-

LEEHTPANEH
220%
Kro-
M3TOYEH

12.6%

CEBEPO-

HATOUEH

2. 7%

PaiionbT ¢ Hali-MHOTO 00padoTBaema 3ems B bearapus e CesepounstoueH — 1 006xui. xa
(32,2% ot obpaboTBacmara 3eMs B cTpaHata), ciefBaH oT CeBepeH IeHTpaieH — 689 xuil. xa
(22,0%)u HOxen nenrpanen — 542xun. xa (17,3%).06paboTBacmute 3emMu B bbarapus npes
2005rox. ca 3 128xuin. xa u npeacrasisar 59,4%ot usnon3sanara emenaencka mioir (U3IT).
IIpe3 2004roa. o6paboTBaecmuTe 3eMu ca 6w B pazmep Ha 3 263xwmi. xa — 61,2%ot U3II 3a
crpanara. HaOmoaBa ce He3HAYMTEIHO HaMmalieHHe Ha oOpaboTBaeMmara 3eMs B CpPaBHEHHE C
IpeX0IHaTa roINHA.
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4.4.2.Ha3ap HA 3eMeleJICKH 3eMH B bnarapus

Twit kato “Arpo ®@unanc” AJICHUIL] kato npykecTBOTO ChC ClelMaTHa MHBECTHIIMOHHA
IIeJT TUIAaHWPa OCHOBHO J]a MHBECTHPA CPEJICTBATA CH B 3aKyIyBaHE HA HEIBIDKUMH UMOTH U IO
CIIEMATHO B 3E€MEJEJICKH 3eMH, MPEACTaBIMe IMOo-AeTailiiHa WHPOpMaIus 3a pa3BUTHETO Ha
maszapa Ha 3eMeJIeNICKU 3eMH B brirapust.

* Pazeumue na naszapa na 3emMe0eiCKU 3eMu

3a pasjHKa OCTAHAIUTE CEKTOPH HAa MKOHOMHKATa Ha CTpaHaTa, Ma3apbT Ha 3eMECIICKU
3eMH 3allO0YHa pa3BUTHETO cH ezBa npe3 1998r. [1azapbT Ha 3eMEIEICKU 3€MU CTapTHpa Mpe3
1998r. B pesynraTr Ha mpoBeacHaTa pedopma, MpH KOSATO YacT OT COOCTBEHHUIIUTE Beue MMaxa
BB3MOXKHOCT Jla C€ paslopexJarT cbC cBosta coOcTtBeHOcT. Ilpes 1999 r. ce aktuBu3mpa
Npe/IaraHeTo Ha 3€MH, HO ThPCEHETO BCE OIle € C1abo W ma3apbT ¢ Heperyaupas. [lepuoabt
2000 r.-2003 r. ce xapakTepu3Wpa C yMEpEHa IUHAMHKA Ha CACIKUTE U TPYIHOCTH IPH
npexBbpiisiHe Ha coOctBeHocTTa. I[Ipe3 2004 r. 3HAUMTEHO c€ yBEIWYHMXa CHEIKHUTE ChC
3eMeJIeNicka 3eMs, Karo Ta3u TeHAeHumus ce jgopa3Bu mnpe3 2005 r. koraro mazapbT Ha
3eMeJIeJICKH 3¢MU CTaHa AaKTHBEH U aTPAKTUBEH 32 HHBECTUTOPHUTE.

[TazapbT Ha 3eMenencka 3eMs € B MpsiKa 3aBHCUMOCT C JOXOIHOCTTa OT 3E€MEJIEICKOTO
npou3BoACTBO. CHIIEH CTHMYI 3a Pa3BHTHETO Ha Ma3apHUTE OTHOIICHHS Ca MPUKITIOYMINTE
nperoBopu ¢ EC mo ['naBa “3emenenue”, koeto onpenenu (rHaHCOBaTa paMKa 3a MOANOMaraHe
Ha 3eMe/esicKoTo mpou3BoacTBO ciied 2007 1. OCBeH OYaKBaHUTE CYOCHIIMHU 33 3E€MEJICICKUTE
MPOHM3BOJUTENH, BIMSHAE HA Ma3apa OKa3BaT M OYAKBAHUATA [ICHUTE Ha 3€ME/ICIICKUTE 3eMU Ja
ce nobmmkat a0 Te3u B crpanute ot LIUE.

IIpes 2005 r. mazapbT Ha 3EMEJCICKHM 3€MH C€ XapakTepu3upa C OTHOCHTEIHA
0aJaHCUPAHOCT MEXIY THPCEHETO U Mpe/JaraHeTo 3a IMOBEUeTO PEerMOHU Ha cTpaHaTa. HoBara
TEHJIEHIIUSI € ThpPCeHETO Ha 3eMu B auamna3zoHa [-Ill-ta kareropus u maudepeHnupane Ha
odepTHUTE IIEHM 3a TOKYNKH U 3a pPEHTa CIopel KaTeropusra Ha 3emsara. Haif-cmiHo e
THPCEHETO HA 3€MH 3a Pa3BHTHE Ha CEJCKO CTOMAHCTBO. BrIpeku ToBa Oenexar pbeT U
CKJIFOUCHH CIENKU 3a MOKYIKa Ha 3eMEeJeNICKa 3eMs 3a HECTOMAaHCKU Ienu. LleHnTe u B 1BeTe
KaTeropyH OTYUTAT cepro3eH pbeT 3a 2005r.

» Tenoenyuu na nasapa

B cnepgsamure Ta6J'II/ILII/I Ca IIOKa3aHu OCHOBHUTC TCHACHIMU B PA3BUTUCTO HA I1a3dapa Ha
HCABMXXUMH UMOTH 11O PETHOHMU.

Crenku ocbliectBeHu npes neprona 2000/2005.

Bpon caenkm
Bbpon caenkn 3a

ParioHu 2000 2001 2002 2003 2004 2005 nepuoga 2000/2005 .
CeBeposanageH 970 1719 2 823 1912 5865 6577 19 866
CeBepeH LleHTpaneH 2 065 4 087 6 949 8 162 7775 12 445 41 483
CeBeponsToYeH 3 836 16 372 13510 12 244 15 583 18 378 79 923
KOronatoueH 1436 2332 4676 4740 8 148 11 474 32 806
HOeH LleHTpaneH 1623 5 506 5 353 4 006 8 787 12 525 37 800
KOrosanaaeH 1230 1788 2 667 1404 2279 4 946 14 314
3a cTpaHaTa 11 160 31804 35978 32 468 48 437 66 345 226 192
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KonunuectBo mpoaaneHa 3ems npes nepuoga 2000/2005..

lMpopapeHa 3ems - (oka
MpooapeH 3ems 3a

Paionu 2000 2001 2002 2003 2004 2005 nepuoga 2000/2005 .
CeBepo3sanageH 16 024 18 750 30 766 21173 63 951 74 026 224 690
CeBepeH LleHTpaneH 25412 66 695 73 277 85 100 77 403] 115822 443 709
CeBeponsToyeH 113538] 407932 173189 167 091] 184382 202 855 1248 987
FOronstoyeH 14 423 42 935 33 509 40 160 77 316] 102 504 310 847
KOxxeH LleHTpaneH 18 169 49 390 32 796 27 141 50 832 77 285 255 613
KOrosanagexn 5519 9 265 11 044 5057 9 446 21 857 62 188
3a cTpaHarta 193 085| 594 967| 354581| 345722 463 330| 594 349 2 546 034

CpennHa mpoJakHa 11eHa 3a nekap 3a nepuoaa 2000/2005..

CpegHa ueHa- ne/gka)

PavioHn 2000 2001 2002 2003 2004 2005
CeBepo3sanageH 128 92 115 92 89 115
CesepeH LleHTpaneH 105 97 120 104 140 190
CeBepoun3ToyeH 123 129 107 117 138 1157
KOromsToyeH 112 126 164 157 545 4212
FOxeH LleHTpaneH 215 308 281 297 737 891
KOrosanageH 618 509 574 967 2591 15 366
3a cTtpaHaTa 137 141 141 143 306 1854

3anas3Ba ce qudepeHImanusaTa Ha ma3apa Ha 3eMeJIeJICKH 3eMH 0 pailoHM Ha cTpaHara. B
OCHOBaTa Ha pPETHOHANHUTE pa3IMuMsg ca JIeHCTBAaIUTE MPOU3BOACTBEHU CTPYKTYpH,
JIOXOJTHOCTTA Ha 3€MEJIEJICKOTO MPOU3BOJICTBO, pa3NpeieIeHUEeTO Ha COOCTBEHOCTTA. 3arasBa ce
3a LedMs IOKa3aH MEepHUoj TEHACHLUSATA B OCHOBHHUTE 3bPHONPOM3BOAMTEIHM palioHHM Ha
CTpaHaTa Na3apbT Ha 3€MEJAEICKHM 3eMHM Ja € MO—JMHAMHUYEH KaKTO I10 OTHOIIEHHWE Ha
CKJIFOUEHUTE CJAEIKH, TaKa U M0 OTHOILICHHUE HA NAa3apHUTE LIEHHU.

Hait — pa3BuT nazap Ha 3eMeJIeJICKU 3eMU 3a LeJHs nepuoj] € otuereH B CeBepou3TOUHuUs
paiion Ha ctpanara. Hag 50%ot nponazenara 3eMsi € perucTpupasa B HEro.

YMepeHo pa3BuT € nazapbT Ha 3eMenesicku 3eMu B CeBepHus 1ieHTpaneH, KOronsroden u
Osxen nenTpasiexn pailonu.

Cnabo pa3BuT ¢ ma3apbT Ha 3emenencku 3eMu B CeBepo3amnaauus u FOro3amanen pailonu
Ha crtpanarta. Bempeku ue npe3 2004/2005r. B CeBepo3anajHus pailoH ce OTYMTA AKTUBHOCT
IpU CKIIIOYBAHE HA CHIEJNKH CHhC 3EMEJNCNICKM 3eMH, Ma3apbT ocraBa cinad. B To3m paiioH e
OTUETEHA Hali-HUCKAaTa I1eHa Ha CAeNKH che 3eMs. Ha npyrus nomtoc e FOro3zamannus paiioH Ha
crpanarta. Tam cpeanara ma3zapra 1ena ¢ 8 2001B./1ka, a OpOIT Ha PETUCTPUPAHUTE CIACIKU €
CHUMBOJIMYEH — 4 Xui1. Op. 32 62 XuJ1. 1Ka.

3a nmepuoga 1998-2003r. npu ckirOUYBaHEe HA CIEIKU ChC 3€MEJICIICKU 3€MU KaTeropusTa
Ha 3eMsTa He OKa3Ba HUKAKBO BIHUSHHE BBPXY (opMupaHeTo Ha mazapuute neHu. 3a 2004 u
2005r. B CeBepHus nentpaneH u CeBeponu3TOUEH pallOHM Ha CTpaHaTa ThPCEHETO € Ha 3eMU C
OTpe/ie]ieHa KaTeropus M chllecTByBa audepeHimanus B opepTHUTE IeHH. Bucoka mazapHa
[eHa C€ MOCTHra W TpU MpeljiaraHe Ha TPYNUPAHH WUMOTH WIM TaKMBa C MalbK Opoi
HACJICTHUIIH.
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AKTHBHHS Ta3ap Ha 3€MEJCJICKM 3€MH B [[BETC HACOKM Ha peanm3aius (3a 3eMeesiCKO
MPOU3BOJICTBO U 32 HECTOMAHCKH II€JH) ca MPEINOCTaBKa 3a CPABHUMOCT MEXK/Y TSAX 3a MepHo/ia

2004/2005.
Bpou caenku
2004 2005
3emMu 3a 3eMu 3a
3eMeferiCkM | HecTonaHCKM | 3emegencku | HeCTonaHCcKu
PainoHu 3emMm uenu 3emMu uenu
CeBepo3sanageH 5857 8 6 577 0
CeepeH LleHTpaneH 7 569 206 11 891 554
CeBepoun3ToyeH 15479 104 16 888 1490
KOromaToyeH 7 280 868 10 341 1133
KOxeH LleHTpaneH 8 037 750 10 972 1553
KOrosanageH 1633 646 2 667 2279
3a cTpaHara 45 855 2582 59 336 7 009
MpogageHa 3ems - (aka)
2004 2005
3emMu 3a 3eMM 3a
3eMeferCKM | HecTonaHCKM | 3emegenckm | HECTOMaHCKN
PainoHu 3emMu uenu 3emMu uenu
CeBepo3anageH 63 934 17 74 026 0
CeBepeH LleHTpaneH 76 532 871 113 376 2 446
CeBepounsToyeH 184 115 267 192 182 10 673
HKOronstoueH 73911 3 405 96 701 5 803
KOxeH LleHTpaneH 47 015 3817 69 272 8 013
KOrosanageH 7126 2 320 13 444 8413
3a cTpaHara 452 633 10 697 559 001 35 348

[onsimaTa 1IEHOBA pa3ivKa B TE3W JIBE HampaBlicHHe (MOKYIKa Ha 36MEJICJICKU 3eMHU U Ha

3€MH 3a HCCTOIIAaHCKHU I_ICJII/I) € IIOKa3aHa B CJICJBallara Ta6n1/1ua.

CpegHa LeHa (nB./gka)

2004 2005
3emMu 3a 3eMu 3a
3emMe[eriCkM | HeCTONaHCKN | 3eMeaerncku | HeCTonaHCKu
ParoHu 3eMmn uenm 3eMun uenm

CeBepo3anageH 89 1287 115 *
CeBepeH LleHTpaneH 103 3391 126 3170
CeBeponstoyeH 132 4189 174 18 848
HKOronstoyeH 139 9 052 178 71 441
KOxeH LleHTpaneH 224 6210 247 6 457
KOrosanageH 274 9 708 276 32 337
3a cTpaHara 134 7 585 169 28 499

JIpyr BaXKeH €JIEMEHT OT Ma3apHHUTE MMO03EMJICHH OTHOIICHHUS Ca HAEMHUTE OTHOIICHHUs. 3a
nepuona 2001-2005r. ca ckirouenu 775 583 noroBopa 3a HaeM Ha 3eMEJICICKH 3€MH 3a
17 573 8981ka. 3a T0o3u NepUOJT HE € PETUCTPUPAHA CHINECTBEHA Pa3linKa B MHTEH3WBHOCTTA Ha
cnenkure. [Ipe3 2004/2005 . ca ckirodueHd apeHIHHA A0roBOpH Ha paBHuiieTo Ha 2003roanHa.
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Bpoli ckiIroyeHn JOroBOpH 3a apeHaa

Bpow apeHaHV gorosopu
Bpon
Jorosopu 3a
nepuoga
PaioHu 2001 2002 2003 2004 2005 |2001/2005r.
CeBepo3sanageH 12 127 31 605 16 335 36 612 19 723 116 402
CeBepeH LleHTpaneH 21 319 21729 37 275 96 312 41 538 218 173
CeBeponstoyeH 57 194 32970 47 946 78 198 44 506 260 814
FOromnstoueH 7 898 7923 7186 22 736 13 326 59 069
HOxeH LleHTpaneH 19 291 10 106 31 856 21584 15 920 98 757
KOrosanageH 2 385 2503 4737 9 284 3414 22 323
3a cTpaHaTa 120 214] 106 836 145335| 264 726] 138427 775 538
PazMep Ha 3emMsTa OTAaneHa MO apeHaa
Pasmep Ha 3emsTa (gka)

ApeHayBaHa
3ems 3a
nepuoga

PaioHu 2001 2002 2003 2004 2005 ]2001/2005r.
CeBepo3sanageH 287 574 448 310 401301 577 294| 486577 2 201 056
CeBepeH LleHTpaneH 441 548] 526 688] 769 397|1806087] 928022 4 471 742
CeBepounstoyeH 1395995| 745248|1278311]1 731 368| 1074 788 6 225 710
FOronstoueH 216 857] 320 775] 326611 953483| 525271 2 342 997
HOxeH LieHTpaneH 430 998] 292 269| 462 755] 434948] 293836 1914 806
tOrosanageH 35 859 98 271 90472 125521 67 484 417 607
3a cTpaHaTa 2808 831| 2431 561| 3 328 847| 5628 701| 3375978 17573918

AkTHBHM ca HaeMHUTE oTHoleHus B CeBepousrounusi u CesepeH llentpanen paiionu. 3a
pasriexnanus nepuos Haetata 3emst € 10,5mimH. 1xa. YMepeHo pa3BUTH ca HACMHUTE OTHOIIICHHS B
Cesepozanannusi, FOroustouen u FOxeH neHTpasieH paiioHu. 3a pasinka OT MOKYITKO-TIPOAaXONUTE
Ha 3eMeICJICKHA 3€MH, KBbJIETO UMa SICHO U3pa3eHa MudeHIMaIys B PaBHUILETO HA Ma3apHH LICHH,
NPY Ha€MHUTE OTHOLICHUS PAaBHUILETO Ha IUIALIAHUS € MOYTH W3PABHEHO MO paiioHM Ha CTpaHaTa.
Pentnure miamanus ca GyHKIUS Haii-Beue HA JJOXOAHOCTTA OT 3€MEIEIICKOTO IMTPOU3BOACTRBO.

*  OcHO8HU KOHKYypeHmU

TenaeHIMUTE HA PHCT HA LIEHUTE HA 3€MeJIeNICKaTa 3eMsl IIpe3 MOCIEIHUTE JIBE TOJUHU ca
CBHIPOBOJACHH C aKTUBEH MHBECTHUTOPCKM MHTEPEC KAKTO OT CTPAaHA HA TOJEMHUTE 3EMEAEIICKH
NPOU3BOAMTENN, Taka W oT mnosBuiute ce mnpe3 2005 r. apyxkecTBa cbc crHenuaiHa

113 “ .
MHBECTULIMOHHA 11eJ1. OCHOBHUTE KOHKYpeHTH Ha “ Arpo @unanc “ AJICUIL] ca:

“ Aosanc Tepaghono’ AJICHII

VYupenurenn Ha onma ca “Kapon Crammapt” EOOJ u U] “Ananc Uusect” AJl B
KayeCcTBOTO CH Ha HMHCTUTYLIHMOHalleH uHBecTHTOp. KBM Kpas Ha wmecenm mapt 2006 r.
npyxectBoro nputexkaBa 43 000 nka 3emenencku 3emu B CeBepousTouna, CeBeposamnaaHa H
IO>xna bearapus, a kbM HacTosmus MoMeHT nputekaBa Haa 113 000aka. 3emu. JIpykecTBOTO
nputexasa u 5,04 1xa 3eMs B MHIyCTpUalieH pailoH — ¢. ['epman 6sin30 10 rp. Codusi.
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JIpy>KeCTBOTO OCBHIIECTBU 2 yBEINYCHHS HA KAlUTajla ¥ B MOMEHTA € B MPOLIEC HA TPETO
yBemmmuenue 10 22 100xwui. nB.

“ Enana — ¢hono 3a 3emedencka zema” AJACHII

VYupenurenu Ha apyxectBoTo ca “Emana Xommuar® AJl, “B3ammosactpaxoBarenHa
Koomnepamus Jo6pymka — M — XKusot” AJl u 3npaBHoocuryputento JpyxectBo “Ilnanera”.
[To m3siBIEHUS HA TPEJCTABUTEIH HA JIPYKECTBOTO JO HAYAJIOTO HA MApT TO € MPHUTEKABAIIO
okono 40 xwi. 1Kka., a KbM HACTOSAIIMS MOMEHT mnpuTexkaBa okono 86 000 nmxa. 3emu.
JIpyKecTBOTO OCBIIECTBU 2 yBeludeHus Ha kamurtana g0 19 932 xun. nB. B mMomenTa ce
IUTAHUpAa W TPETO TOCJIEAHO YBEJIMUYEHHE Ha KamuTajda Ha JpyxecTBoTo ¢ HoBu 39 863 686
aKIUH.

Ha maszapa ce mosBuXa W JOpyru JBe JAPYKECTBa ChC CIClMaTHA WHBECTHIIMOHHA IIEI,
KOUTO Ie MHBecTHpaT B 3emenencku 3emu: “bymienn MuBectmbuTe” AJICULL 1 “Dona 3a
HenBmwxkuMu umotd (ODHU) Bearapus” AJICUL]. U aBere npykecTBa omepupar Ha maszapa OT
HSIKOJIKO Mecella M 00IIOTO KOJMYECTBO 3aKyleHa 3eMs OT ABaTa ¢oHaa He HaaBumasa 10 xui.
JIKa.

4.5, MPOTHO3HU JAHHM 3A TEMHOCTTA HA APYKECTBOTO JIO KPASI
HA 2007T.

B 1. 4.4. "OcHOBHM TeHJIEHIIUK~ Cca TPEJICTABEHU KOHCTATAIlMK U U3BOJIHU 332 ChCTOSHUETO
Y OCHOBHHTE TCHJICHIIMM B Pa3BUTHETO HA Ta3apa Ha 3eMeJIesICKa 3eMsl B CTpaHaTa, Taka KaKTo
i BwkIa JIpyxecTBoTo, a B clieBaiiata WHGoOpMaIis ca NMpeICTaBeHH MPOTHO3HHU JaHHU 3a
HeroBata JedHocT 10 kpas Ha 2007 r. Chabpikamiata ce B JBETE TOYKH HHGPOpPMAIHUS Ce
OCHOBaBa Ha OYAKBAHMATA W TPEANOJIOKCHHUATA Ha J[py)KeCTBOTO KbM HACTOSIIHUS MOMEHT
(marata Ha wsrorBsiHe Ha IIpocriexrta). BB3MOXKHO ¢ OBJCIIOTO pa3BUTHE HA Iasapa Ha
HEJBIDKMMH HMMOTH WM (UHAHCOBOTO CBCTOSIHUE Ha JIpy)kecTBOTO Ja ce pas3iindyaBa
3HAYUTEJHO OT TOBA, KOETO CE OYaKBa M MpelnBumxaa. MHBecTuTopuTe HEe OM TpsOBajo Ja
OTJaBaT MPEKAJICHO TOJISIMO 3HAYCHHME HA MPOTHO3UTE M MPEABIIKIAHUATA, ChABPKAIIN CE B
TO3H pa3Jie.

OTYET 3A 1OXOAONTE BGN BGN BGN

31.3.2006 31.12.2006 31.12.2007
MpoabnkaBawm AeiHOCTU

Mevan6a/(3ary6a) OT MHBECTULIMOHHU UMOTH 76 941 3404761
Meyan6a/(3ary6a) oT MHBeCTUL UM 76 941 3404 761
AOMWHUCTPATUBHM pasxoam (3652) (524 238) (1894 921)
Pa3xoagwn 3a amopTtusauum (75) (10 000) (15 000)
Pa3xoawn 3a 3annatu 1 ocuUrypoBku (1817) (52 582) (63 098)
Opyrv pa3xoam 3a genHocTTa (121) (20 892) (17 266)
duHaHcoBu npuxoau/(pasxoam) 1059 (156 250) -

Meuyan6a/(3aryb6a) npeau gaHbUM (4 605) (763 962) (1 990 285)

KopnopatneeH gaHbk - - -

Meuyan6a/(3aryb6a) oT npoabMmKaBaly onepauum (4 605) (687 021) 1414476

HeTHa neyan6a/(3ary6a) 3a nepuoaa (4 605) (687 021) 1414 476
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BANAHC
AKTUBU

ObnroTpaiHn aKTUBM
MHBECTULIMOHHN NMOTH
MaTepuanHu gbroTpanHm akTuem

O6wo AbnroTpaHn akTUBMU

KpaTkoTpaliHu akTUBM
B3emaHusa OT KOHTpareHTu
MapvyHK cpeacTBa U NapuyHK eKBUBANEHTH

O6LW0 KpaTKOTPaNHU aKTUBU

Pa3xoau 3a 6bAaewm nepmoaun

OBLLO AKTMBU

COBCTBEH KAMUTAI U 3SAOBINKEHUA

CobcTBeH kanuTan

OcHoBeH kanuTan

HatpynaHa neyan6a/(3ary6a)
Mevan6a/(3aryba) oT Tekywus nepmnog

O6LwWwo cobcTBeH KanuTan

KpaTkocpouHu 3agbrmkeHus
3aabkeHWs KbM KOHTpareHTu
3aabImkeHVsl 3a aHbLM U OCUTYPOBKU
Lpyrv 3agbmKeHns U pascpoYveHn NpmMxoam

06wo KpatkocpouHu 3agbnxkeHns

OBLLO COBCTBEH KAMUTAI U 3AOBITXXEHUA

OTYET 3A NAPUYHUTE NOTOLM (Henpsik meTopn)

HETHA NEYANBA (3ArYBA) 3A MEPUOOA
AmopTusauua
YBenuueHve (HamaneHue) Ha 3agbIKeHUATa
HamaneHue (yBenuuyeHne) Ha B3emMaHusATa
Mpuxoam oT NpeoLeHka Ha UHBECTULMOHHN UMOTH

Mokynka Ha UHBECTMLMK

Mokynka Ha AbRAroTpanHN akTBM

MocTbnNeHns CBbP3aHN C OCHOBHMWS KanuTan

HETHA NPOMAHA HA NMAPUYHUTE CPEACTBA
NAPUYHU CPEACTBA B HAYAITIOTO HA NEPMOJA

NAPUYHU CPEACTBA B KPAA HA MEPUOLA

31.3.2006 31.12.2006 31.12.2007
BGN BGN BGN
14 111 566 38 752 848
28 006 40 000 50 000
28 006 14 151 566 38 802 848
1709
468 688 771673 934 867
470 397 771673 934 867
1229
499 632 14 923 239 39 737 715
BGN BGN BGN
500 000 15 600 000 39 000 000
- (687 021)
(4 605) (687 021) 1414 476
495 395 14 912 979 39 727 455
1920 - -
800 - -
1517 10 260 10 260
4237 10 260 10 260
499 632 14 923 239 39 737 715
BGN BGN BGN
31.3.2006 31.12.2006 31.12.2007
(4 605) (687 021) 1414 476
75 10 000 15 000
4237 10 260 -
(2 938)
. - (2 788 434)
- (14 111 566) (21 852 848)
(28 081) (50 000) (25 000)
500 000 15 600 000 23 400 000
468 688 771673 163 193
- - 771673
468 688 771673 934 867
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[lpencraBeHuTe TMO-rOpe TPOTHO3W C€ OCHOBaBAaT Ha  CIEAHUTE OCHOBHH

MPeIIoJI0KeH s

1. TIporHo3upanusT pazmep Ha moprdeiiyia OT MPUIOOUTH 3eMeeicKa 3eMsl € CboOpas3eH ¢
ouakBaHMATa Ha J[py»KeCTBOTO 3a HAJIMYMETO HAa MpeJylaraHe Ha TOAXOJIINA HUMOTH,
KaKTO U C IUTAHUPAHUTE TIOCIIEIBAIIY YBEIMUYCHHS Ha KalluTana Ha APYKECTBOTO. .
B cpoTBeTcTBHE ¢ YeTaBa, cymara Ha 3aJb/DKCHUsTA (IACHMBUTE) HA JPYXKECTBOTO, B T.4.
cyMmaTta Ha 3aJbJDKEHUSTA N0 U3aJICHUTE OOJIUTalliOHHH 3a€MH, B HUTO €JHH MOMEHT He
HaapumaBa 20 MbTH COOCTBEHHUS KaIllUTaJI Ha JIPYKECTBOTO.
[Mognepxkane Ha oNTHMallHA NapUYHAa HATUYHOCT B paMKUTE Ha HeoO0Xxoaumara
JUKBUAHOCT, Tof ¢opMmara Ha mapu B OAaHKOBH CMETKH, Pa3pelleHH 3a WHBECTUIUH
ChIVIACHO ¢ YcTaBa.
3anoKeHUTE ONIEPATUBHU PA3XO0JIH, PA3X0/IH 32 YIIPABJICHUE M 00CTYXKBaHE HA JEHHOCTTA

U IPYTH Pa3XoJ ca:
ATPO ®UHAHC ALCHL

n

w

»

rOAWLLHU PA3XOOM KATO % OT BANTAHCOBATA CTOMHOCT HA AKTUBUTE HA OPYXXECTBO

2006 2007
cyma B NnB. % cyma B NnB. %

Onepatuehm pasxopu
Bb3HarpaxgeHus 1 coumanHu ocUrypoBku, B T. M. 52 582 0,35% 63098 0,16%

- Bb3HarpaxaeHusi Ha cbBeTa Ha AupeKkTopuTte 39 580 0,27% 47496 0,12%
[MocTosiHHM pa3xoaun (HaeMm, pexuinHm, ap.) 3400 0,02% 19200 0,05%
Pasxoau 3a npaBHO obcnyxeaHe 5000 0,03% 5500 0,01%
[pyrn onepaTtvBHM pa3xoam 5000 0,03% 10000 0,03%
O6L0 onepaTMBHU pa3xoAmn 65 982 0,44% 97798  0,25%
®PuHaHCOBM pa3xoau 156 250 1,05% - -
Pasxopu saympasnewve
Bb3HarpaxaeHue 3a 6aHka-aenosutap 1200 0,01% 1320 0,00%
Bb3HarpaxaeHve 3a ob6cnyxBaLoTo ApyKeCcTBO 134 638 0,90% 1285851 3,24%
Bb3HarpaxageHue 3a ogutopu 3000 0,02% 3300 0,01%
Pa3xoau 3a obcnyxBaHe 1 nogabpxaHe Ha
npuaobuTUTE HEOABMXUMU UMOTH 65 000 0,44% 101 750 0,26%
O6uwo pa3xoam 3a ynpasneHue 138 838 0,93% 1290471 3,25%
Takewmkommcuownm
Taken kbM KOH 10 280 0,07% 6080 0,02%
Taken kbem UMM 307 000 2,06% 468000 1,18%
Takeu kbm BPB 1000 0,01% 750  0,00%
Takeuw kbm LA 8612 0,06% 9436 0,02%
Opyrn 1000 0,01% 1000 0,00%
OO6Lo pa3xoam 3a TaKCU U KOMUCUMOHHM 327 892 2,20% 485266 1,22%

5. Ilo oTHoOIIEHHE HA IPUXOJUTE U Pa3XOJIUTE B UY)KJIECTpaHHA BaJlyTa, ce IpeAaroara, ue
boearapus me octaHe B peXuM Ha BaIyTeH OOpJ M KypChT Ha JieBa KbM €BPOTO WIE CE
3arasu Ha ceramHoTo cu paBHuine EUR 1 = BGN 1.95583.

6. B IMPOTHO3UTE Ca 3aJIOKCHU CIICAHUTE OCHOBHU BB3HAIPAXKIACHUA, TaHBIU U TaKCH.
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ArPO ®MHAHC AOCHU

B'b3Harpa)KAeHMﬂ U TaKCcu, nnawjaHu ot ﬂpy)KeCTBOTO

BbsHarpaxgquMe Ha MHBECTULUMOHEH NOoCpeaHUK 3a 3a4b/DKUTENTHOTO yBeNIM4yeHne Ha

KanuTana:
- domKcupaHa Takca 5000 nB
- % OT npuBneYyeHusa Kkanutan 2,00%

Bb3HarpaxaeHve Ha MHBECTULIMOHEH MOCPEAHUK 3a NOCNeABaLLMN YBENNYEHUS Ha

kanutana (% oT npuBneYeHns kanutan) 2,00%

Bb3HarpaxaeHue Ha 06CnyxBaLLoTo APYXEeCTBO NO JOroBop (roguweH dukeupaH % ot

6anaHcoBaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE) 3,00%

Bb3HarpaxaeHne Ha o6cnyXBalloTo ApYXeCTBO Npy OTAaBaHe Ha MMOTU nopg

apeHga/Haem (% OT apeHgHaTa/HaemMHaTa npemus) 20,00%

Bb3HarpaxaeHve Ha 06cnyXBaLLoTo ApyXecTBo npu npodaxba Ha umoTu (% ot

pasnukata M/y npoaaxHaTa 1 NoKynHaTa CT-CT Ha akTuBa) 20,00%

KoMMCMOHHK, CBBbP3aHu ¢ NOKyNKo-npodaxba Ha HeaABUXMMUTE UMOTH (ocpeaHeH %

BbPXy CTOMHOCTTA Ha caenkara) 1,00%

Taken kum Komncns 3a gukancos wansop

3a n3gaBaHe Ha paspeLlleHue 3a U3BbpLLBaHe Ha AenHocT kato ACUL, 3600 nB

3a noTBbpXgaBaHe Ha MPOCMEKT 3a 3aAbIMKUTENIHOTO yBeNMYEHNe Ha kanuTana ot

150,000 nB. 600 nB

3a noTBbpXKAABaHe Ha NPOCMEKT 3a NOocneABaLly yBenuyeHust Ha kanutana (3a BCsiko

yBenuyeHue) 5000 nB

- npes 2006 r.: 3a 14,820,000 n..
- npes 2007 r.: 3a 22,815,000 n..

oguwHa Takca 3a 06w, hrHaHCOB Haa3op 1080 nB
YnoctoBepeHue 3a permctpaums Ha csoboaeH nasap Ha b®b 50 nB
Takca 3a nsgasaHe Ha ISIN ko4 Ha eMVCUs LIeHHN KHUXa 56 ns
MopabpxaHe Ha peructpauus B LI (roanwwHo) 480 nB
Takca 3a fenoavpaHe Ha Npaea Npu yBENUYeHUs Ha KanuTana:
- npe3 2006 r.: 3a 150,000 ns. 445 nB
- npe3 2006 r.: 3a 14,820,000 nB. 5428 nB
- npes 2007 r.: 3a 22,815,000 n.. 6 422 nB
Takca 3a ocbliecTBsABaHe Ha Ny6nNnYHO NpeanaraHe Ha LIeHHW KHXa, perncTpupaHm B
Lia (0.01% ot HoMuHana, Ho He no-manko oT 500 nB. 1 He noseye oT 5,000 NB.) 0,01%
OchbluecTBsiBaHe Ha MbPBUYHO NpeanaraHe Ha kHnxa vpe3 bOb 150 nB
Takca 3a pernctpvpaHe Ha npasarta Ha bOb 100 nB
MopabpxaHe Ha peructpaumns B OB (roguwHo) 500 nB

[daHbLn n HoTapuanHm Takcu

HoTapuanHa v gpyru Takcu (cpegeH % OT CTOMHOCTTa Ha MMoTa) 1,50%
[aHbk npy npuaobrBaHe Ha MMYLLLECTBO MO Bb3Me3aeH HauyuH (% OT CTOMHOCTTa Ha 2,00%

AmopTusauum (% ot 6anaHcoBaTa CTOMHOCT Ha aKTUBa)

AMOpTU3aLMsa Ha MaTepuanHu akTUBK 20,00%
AmMopTM3aumMsa Ha 3ems 0,00%
OnBnpgeHTN

% oT nevanbaTa, pasnpegensiHa KaTo AUBUOEHTU 90,00%

Dakmopu, enuaewiu 6wvPXY pealUUPAHemMO HA HaAnpagenume npozHosu. B
3aBHCHMOCT OT CIOCOOHOCTTa Ha [[py)XecTBOTO /a OKa3Ba BIUSHUE Ha CIIOMEHATUTE MO-TOpe
MIPEINOJIOKEHU U (PAKTOPH, T€ C€ Pa3/eisIT Ha CIEAHUTE TPYIIN:

daktopu u3BBH KOHTposia Ha JIpyxkectBoto. ToBa ca ¢axkTopu, BBPXY KOUTO
Jpy’kecTBOTO HE € B ChCTOSHUE Ja OKa3Ba HUKAKBO BIMSHHE, KaTO Hampumep (aktopu or
MaKpOMKOHOMHYECKaTa cpena. TakuBa (hakTopu ca: BaJlyTeéH Kypc Ha JieBa KbM €BpOTO;
CTaBKUTE Ha JAaHBLUTE, AbJDKUMU OT [[pyKECTBOTO; TAKCH 3a PErUCTPaLldsd HA EMUCHU aKLUU U
obsmranuu Ha /IpyxecTBoTO.




dakTopu, BbpXy KouTo JIpYy>KECTBOTO MOKE J1a OKa3Ba BIWsHUE. ToBa ca (axTopw,
BBPXY KOMTO JIpy>KE€CTBOTO € B ChCTOSIHME Jla OKa3Ba BIIMSHUE B IMO-TOJIIMA WJIM IO-MajKa
crenieH. OcBeH M30pOCHUTE B MPEAXOJHATA CEKIMS, BCUYKH OCTaHAIM (haKTOpH, 3a KOUTO ca
HalpaBeHU JONMYCKaHMs MPH M3TOTBIHETO HAa MPOTHO3HUTE OallaHC M OTYET 3a MPHUXOJIUTE U
pasxoaure Ha [[pykecTBOTO momajaT B Ta3U KaTeropusi, JOKOJKOTO ca MPEAMET Ha pellIeHus Ha
yIpaBUTEIHUTE opranu Ha J[pykecTBoTO (Hamp. n300p Ha KIMOTH 3a 3aKyIyBaHe).

W3roynnk Ha mporHo3Hara MH(GopManus € ppkoBoACTBOTO Ha JpyxectBoto. C moanuca
CH Ha TOcJeHaTa CTpaHUIa TO ACKJIapupa, 4ye MPOTHO3UTE ca HaJIe)KHO M3TOTBEHH Ha 0Oa3ara
Ha TIPEICTABEHUTE TO-TOpPE TPEAINOJIOKEHNS U CYETOBOACTBOTO € BOJCHO B CHOTBETCTBHE ChC
CUETOBOJIHATA MOJIUTUKA Ha J[pyKecTBOTO.
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5. YJIEHOBE HA CBBETA HA IMUPEKTOPUTE. BUCII PBKOBOJEH
CBbCTAB U CJIYXUTEJIN

5.1. YJIEHOBE HA CbBETA HA JUPEKTOPUTE

VYnpasurenen opran Ha [pyxectBoto € HeroBusT CbBer Ha J(upektopute. ChCTaBBT Ha
CpBeTa Ha IUPEKTOPUTE BKIIFOYBA S JIUIIA, BKIFOUUTEIHO 2 HE3aBUCUMHU WieHOBe. ChriacHO Il
41, an. 5ot Ycrasa Ha J[pykecTBOTO, ONpeiecHUeTo “He3aBrcuM” (KOETO € B ChOTBETCTBHE C
pasnopendata Ha wi. 116, an. 2 ot 3akoHa 3a MyOJMYHOTO TpeAjaraHe Ha IICHHU KHIDKA)
O3HauaBa, Y€ CHOTBETHUAT TUPEKTOP: HE € CIYXKHTed Ha J[pyXKecTBOTO; HE MPUTEXKABA MPSIKO
WIH 4pe3 CBBP3aHM JHIa 25 Ha CTO WU MO-TOJISIM Opoil OT riacoBeTe B 0OMIOTO ChOpaHue HA
JIpy’kecTBOTO U HE € YeH Ha OpraH, NPOKYPUCT WIN CIYXKHUTEN Ha IOPUIUYECKO JIHIIE, KOETO
MpHUTEXaBa TaKbB OpPOH TJIACOBE; HE € CBBP3aHO C J[pyKEeCTBOTO JUIIE; HE € B TPAWHU THPTOBCKH
OTHOIICHUS ¢ J[py’)KeCTBOTO U HE € YJIeH Ha OpraH, MPOKYPHCT WM CIY)KUTENl Ha IOPUIMIECKO
JWIe, KOeTO € B TakMBa OTHOIIEHHs ¢ JIpyKecTBOTO; HE € CBBp3aHO JHIE C JAPYr 4WieH Ha
CobBeTa Ha JupeKTopuTe Ha pyKecTBoToO.

ITo-mony ca mpencTaBeHM MJaHHM 3a wieHoBere Ha CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE Ha
JIpyKecTBOTO ¥ TEXHUTE MPEACTABUTEIH NPH M3IBbIHEHUE HA 3aIbJDKCHUSATA UM, BKIIIOUUTEIIHO
3a Npo()eCHOHATIHUS UM OITUT, OTHOCUM KbM JIEHTHOCTTA UM KaTo MPEACTaBUTEIN Ha YJICHOBE Ha
CbBera Ha aupekropute Ha [lpykecTBOTO M 3a JeiHocTTa UM M3BBH JlpyxkecTBoTO. OTHOCHO
BBb3HArPAXAECHUATA Ha uieHoBeTe Ha CbBeTa Ha JUPEKTOpUTE BXK. “Pa3xoau 3a ymnpaBieHHe Ha
JpyxecTBOTO”.

YUnenosete Ha ChBeTa Ha JUPCKTOPUTC HA Z[p}I)KCCTBOTO ca.

. ‘“TIEPCUMOH” EOO/] —IIpencenares na CbBeTa HA IMPEKTOPUTE

JpyXecTBOTO € ChC cefanuine u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus, paiton “Cpenen”, yi.
“I'eopru CaBa PakoBcku”, Nel63.TIpeamersT Ha aeiHOCT €. ThproBcka JEHHOCT B CTpaHaTa U
qy)KOMHA — THPTOBHS C MPOMUIIJICHH CTOKH, CTOKH 332 OWTa M XPaHUTEIHU CTOKH, THPTOBCKO
MPEACTaBUTEINCTBO, TIOCPEAHNIECTBO U ar€HTCTBO B CTPaHATa M Yy)KOWHA, PEBO3H HA MIBTHUIIH
¥ TOBapH B CTpaHaTa U 4yKOHMHa, peKJIaMHa U UMIIpecapcka JeHHOCT, TYpUCTHYECKa AeHHOCT —
XOTEITUEPCTBO U PECTOPAHTHOPCTBO, CTPOUTEICTBO HA IKHIIUIIHU, OUTOBH M MPOMHIILICHH
CTpajiv, BCSKAaKbB APYr BUJ THPrOBCKA, CTOMAHCKAa M KOHCYJITAHTCKA JEWHOCT, IMO3BOJIEHA OT
3akoHa. [Ipy’kecTBOTO € BIHCAaHO B perucTbpa Ha Thproeckure apyxkectBa Ha CI'C mox
Ne93885, tom 1236, ctp. 2 mo ¢.a. Ne5799/2005r. Enunaus uaecHTH(GHUKAIIMOHEH KOJ Ha
npyxectBoto e 131424980.

C pemieHue Ha €HOJIMYHUS COOCTBEHUK Ha KamuTtana Ha [[pyxectBoto ot 27.01.2006 .,
3a mpeacrasuren Ha “Ilepcumon” EOOJ] B CwBeta Ha aupekropute Ha “Arpo ®Punanc”
AJICUII e onpenenen Crosta Tomopos Tores.

Crosin Togopos ToueB e 3apbpiini BUciie oOpazoBanue, crernuaitoct "®dusuka” B CY
"Cs. Kmument Oxpuacku” (1982r.), u ¢ JIokTop MO TeopeTHYHA W MareMaTHdHa (u3nka
(198%.). Crostn Tomes e momyumn ceptudurar 3a Ceprudunmpan (UHAHCOB aHATMTHK
(CFA®) mpe3 2001 r. u e Ymen Ha AcolManusATa 3a HWHBCCTHIIMOHEH MEHHUKMBHT H
npoyuBanusi (AIMR), CAILl. Crosu TomeB e Haywen cvrpyanuk | cr. B Bwarapckarta
Axanemust Ha Haykute (1982-1995.) u rocryBam npodecop B YHuBepcuteta Ha bopno,
®pannus (1992-1994.).
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Ipogecuonanen onum:

Ot 2002r. 1 noHacTOAIEM Wsneiaautenen qupexrop Ha , Tu bu At Acer UuBect” EAJ]

Ot 2002r. ¥ TOHACTOSALIEM. Wsneiaautenen aupektop Ha , Tu bu Ait Acetr MeHHIKMBHT”
EAJI

Ot 1998r. no 2002r. Hupexrop Ha mupeknus “MuBecturmu B “ITOK “ JloBepue”

Ot 1995r. no 1998r. Nusectunmonen mennpxwp B [TIOK “loBepue” Al

Yuacmue 6 dpvzu 0DV.?!C€CI’)’Z6CZ Kamo 4YieH Ha ynpaeumejHume uiu KOHmpOJHUune opcanu 3d

nocineounume 5 2.

Ot 2004r. ¥ 110 HACTOSAIIEM Unen va Hagzopuus ceBet Ha [TIOK “loBepue”

Ot 2003r. ¥ 110 HACTOSAIIEM Unen na CpBeTa Ha JAMPEKTOPUTE, B KAa4eCTBOTO CH Ha
npencrasisiBamy “Tu bu A WuBect” AJl, na “Ilpaiim
Ipomsptu BI”  AJICUL] (Ilpemu “Tu bu A BAK —
HenBrknMma coocteeroct” AJICULT)

Ot 2002r. u 1o HacTosIIEM Unen Ha CopBeTa Ha qupeKTopuTe W V3MBIHUTENECH AUPEKTOP
Ha “Tu bu At UaBect” AJl

Ot 2002r. 1 o HacTosIEM Unen Ha ChpBeTa Ha qupeKTopute U V3MbIHUTENCH AUPEKTOP
Ha “Tu bu At Acer MeHumKMBHT AJ]

Ot 2001r. 1 o HacTosIIEM Unen na Hamzopuus ceBet Ha 3ITA]] “Bynctpan” A/

Ot 2000r. mo 2003r. Unen Ha YmnpaButenHus ChbBET Ha bwirapcko IleHCHOHHO

OcurypurenHo J[pyxecTBo
Ot 1999r. no 2001r. Unen Ha CuBera Ha qupekropure Ha 3ITAJ] “Bbyncrpan” AJl

Crosn TomeB He mnpurexaBa y4yaCTHE B TBPIOBCKM JIPYKECTBA KaTO HEOIPAHHYEHO
OTTOBOPEH ChIPYXKHUK. Ha nuuero He ca HajaraHu NPUHYIUTEIHU aIMUHUCTPATUBHU MEPKHU
WIM aIMUHUCTPATUBHU HaKa3aHUs Npe3 MOCIeIHUTE ST.

. “CUECAME®” AJl — He3aBucuM 4iieH H 3aMecTHHK-npencenaTea Ha ChBeTa Ha
AUPEKTOPHUTE

JIpy>KecTBOTO € ChC ceJanuIle U aapec Ha ympasienue: rp. Codus, paiion “Jlozenen”, yiu.
“Hepaznenan”, Neld. IlpenmersT Ha neiiHocT e: KoHcynTranmum Ha NPEANPHUSITHS OTHOCHO
KaluTajaoBaTa WM CTPYKTypa, KOpPIIOpAaTHMBHA CTpaTerds, ¥ CBBP3aHH C TOBA BBIPOCH,
NPOYYBAHUS, aHAIM3U U KOHCYJTAIlMU 33 TMPUIOOMBAHE M YIPABICHUE HA JISUIOBH Y4acTHS,
KOHCYJITalluM OTHOCHO TMpeoOpa3yBaHe Ha JpyXkKecTBa M CHCIKH [0 TNpUAOOMBaHE Ha
OPEANPUSITHS, KAKTO W BCSAKAKBH JPYTH CJCJIKH, KOUTO HE ca 3a0paHeHH OT 3aKOHa.
JIpy>KecTBOTO € BIIMCAHO B PErucThbpa Ha ThproBckute apyxectBa Ha CI'C mox Ne91481,tom
1185, ctp. 104 1m0 ¢.a. Ne2435/2005r. Equnauns upaeHTHGUKAMOHEH KO Ha JPYXKECTBOTO €
131385285.

C mporokon Ha CwBera Ha nupekropure Ha JlpyxkecrBoro ot 05.12.2005r., 3a
npencrasuren Ha “CUECAUE®” AJl B ChBera Ha nupextopute Ha “Arpo ®unanc” AJICHIL e
onpeneneH Janann MuxaiinoB KameHoB.
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Hanana MuxaijsoB Kameno (pomen mpe3 1973 r.) e 3zaBwpmma mpes 1994 r.
VYHHUBepCcHTETa 3a HAIMOHAJHO M CBETOBHO CTOMAHCTBO, cCHenuanHocT “VIKoHOMHUKA W
yIpaBJICHHE Ha TpaHCTOpTa.

IIpogpecuonanen onum.

Ot 2003r. 1 moHaCTOSAIIEM Msnenaurenen aupekrop Ha CromaHcka ¥ MIHBECTHIIMOHHA
banka AJl /[CUBAHK/
Ot 2001r. mo 2003r. Wsnwenautenen qupexrop Ha “CpolOmuTenHa Texauka” AJl

Yuacmue 6 Opyeu Opyscecmea kamo UieH HA VRIPpagumeIHume Ui KOHMPOJIHUME Op2aHu 3d
nocueonume 5 2.

Ot 2005r. 1 noHacTosIIEM Unen Ha CrBeta Ha qupekropute Ha “CUECANRED” Al

Ot 2004r. 1 noHacToAIIEM Unen na Hamgzopuus ceBet Ha [TOK “loBepue” A/l

Ot 2002r. 1 moHACTOSIIEM Unen Ha VYmpaButennus cbBeT Ha “CTomaHcka W
WuBectunnonna banka” AJ /CUBAHK/

2002r. [Mpencenaren Ha CrBeTa Ha qupekropute Ha “Jlecripen” A/l

Ot 2002r. mo 2003r. [Ipencenaren Ha YnpaButennus cbBet Ha “benronut” AJl

Ot 2001r. mo 2003r. VYnpasuren Ha “Unrnycrpuankontpos” EOO/]

Ot 2001r. mo 2003r. Unen va CpBera Ha nupekTopuTe Ha “CHOOIIHUTETHA TEXHUKA”
Al

Ot 1998r. o 2001r. [Ipencenaren na CrBeTa Ha aupexTopute Ha “Cokon 97" AJ]

Hanaun Kamenos e cpapyxuuk B “Aepc” OO/l u “Exonpoexktn” OO/l. Ha nmunero He ca
HaJlaraHW TPUHYAUTEITHU aJMUHUCTPATUBHU MEPKU WM aJIMUHUCTPATHBHH HAKa3aHUs TPe3
MOCIIEAHUATE 5T.

e 3MAJI“BYJICTPAI AJl

JpyXecTBOTO € ChC cepanuiie U ajapec Ha ymnpasienue. rp. Codus, paiion “Tpuamuma”,
1. “Ilosutano”, NeS. [IpenMeTsT HA AEHHOCT €: 3acTpaxOBaHE U MPe3acTpaxoBaHe B CTpaHaTa U
gy)kOuHa. J[py>KecTBOTO € BIHMCAaHO B pErucTbpa Ha Thproeckute apyxkectsa Ha CI'C mon
Ne6450, tom 108, ctp. 156 mox ¢.a. Ne2710/1992r. Eaunuus uaeHTH(OUKAIIHOHSH KOJ Ha
npyxectoto ¢ 000694286.

C nmpotokoi Ha YrpaButennus cbBeT Ha [lpyxectBoto ot 19.01.2006., 3a nmpencraBuTeln
Ha 3ITAl “byncrpan” AJl B CbBeta Ha aupektopute Ha “Arpo @unanc” AJICHUIL] e onpenenen
Pymen MBaHoB fIHueB.

Pymen HBanoB fAnueB ¢ 3appprmsn BOCU “JI. A. llenoB” B CBHUIIOB, CHEIUATHOCT
“3actpaxoBarenno aeno”. Ot chiiara roguHa € Ha padora B 3[IAJl byncrpag Al u npemuHaBa
npe3 1s1aTa epapxuydHa cThiI0a B IpYKeCTBOTO. MHOTOKPAaTHO € CHelraln3upall BbB BOJICIIH
3acTpaxoBaTesHd W Tpe3acTpaxoBaTeHu kommanuu B EBpoma u CAILl, xpaeTo ce moisBa ¢
rojisiM aBTOpPHTET. bui e m3mbiaHuTeNeH aupekTop Ha European Reinsurance Brokers Lldd
Jlonnon. Peructpupasn e karo 6pokep Ha JloHmoHCKHS Mazap.

Ilpogpecuonanen onum.

ot 1992r. u nmoHacroseM Wsnenaurtenen aupexrop Ha 3ITAJL Byncrpan” A/l
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Yuacmue 6 ()DVZU dpvofcecmea Kamo 4YJleH HA ynpasumenHume uju KOHmMpPOJIHUme opecdHu 3d

nocieonume 5.

Ot 2003r.u moHacTOAIIEM

Ot 2003r.1 noHacToAIEM

Ot 2003r.1 noHacToAIEM

Ot 2003r.1 moHacTOAIIEM
Or 2002r.1 oHacTosIeM

Ot 2002r.4 noHacTOAIEM

Ot 2001r.u moHACTOMAIIEM

Ot 2001r.u moHACTOMAIIEM

Ot 2000r.u nnoHacTosAIEM
Ot 2000r.u nnoHacTosIEeM
Ot 2000r.u moHacTosAIEM

Ot 1999r.1 nnoHacTosIEM
Ot 1996r. no 2001r.

Ot 1994r.u noHacTosIeM

Ot 1992r.1 moHacTOMAIIEM

Ot 1991r.14 noHacTOAIEM

Unen na Hamgzopuaus ceBet Ha [TIOK “loBepue” A/l

3amecTHUK Tpencenaten Ha CbBeTa Ha aupekropure Ha “Tu
bu Aii 3gpaBuo ocurypsiBane” AJ] (opemm “Bymnctpan
3npaBHo ocurypsiane” AJl)

Unen na CuBera Ha upektopute Ha “Tu bu Ait Kpegut”
EAJZ

VYnpasuren Ha “Ontumym bect” OO/]
Unen na CopBera Ha aupektopute Ha “Tu bu At Jluzunar” A/l

Unen na CoBera Ha nupektoputre Ha “Tu bu An Acer
MennmxMbHT' EAJ]

IIpencenaren Ha CwBera Ha jgupekropure Ha “FOTekc
Xommuar” AJl (Ilpeaumuo wume IlpuBartusanuoHen (HoOH.
“ ByJ'ICTpa,I[")

Unen nHa CwBera Ha aupektopure Ha “OOenunen Kamwuran’
Al

Unen na Hagzopuus ceBet Ha “FOta” Al

Unen na CovBera Ha aupektopute Ha “bemaryp” A/l

Unen na Hag3opuus ceBet Ha “CrnaBsHka” AJl

VYmpasuten Ha “bynctpan Cepucus e Koncyntuar” EOO/]

Unen Ha CobBeTa Ha aupekropute Ha [IpuBaruzanmonen GhoHg
byncrpan

[Ipencenaren na CwvBera Ha mupekropute Ha 3AJ[ “Byncrpan
Kusot”

[Ipeacenaren Ha cbBeTa Ha AMpPEKTOpUTE M M3mbiaHuUTENEH
mupekrop Ha 3ITA/J] “Byncrpan” AJl

Unen na CepBera Ha aupekToputTe Ha European Insurance
Reinsurance Brokers LTDlongon

Pymen SlHueB He mnpuTe)kaBa ydacTHEe B TBPIOBCKM JIPY’KECTBA KaTO HEOTPAHUYEHO
OTTOBOpEH ChIpYKHUK. Ha yiniero He ca HanmaraHu NPUHYIUTEIHU aJMUHUCTPATUBHU MEPKH WIN
aJIMMHUCTPATUBHU HaKa3aHUs Mpe3 NOCIETHUTE ST.

e 3AJ“BYJICTPAJl )KUBOT" AJl

JIpy’KecTBOTO € ChC Celajiuile U ajipec Ha ynpasienue: rp. Codusi, paiion “Br3paxknane”,
yi. “Cseta Codus”, Ne6. [IpenmeTsT Ha neiHOCT €. 3acTpaxoBaHe Mo 3acTpaxoBKu “JKuBot” u
“PenTta’, »eHUTOEHA M JETCKa 3aCTPAaXOBKa, IMOCTOSTHHA 3/JpaBHA 3aCTPaxoOBKa, JOIBIHUTEIHU
3aCTPaxOBKH, 3aCTpaxoBka “3momnonyka”. JpyKecTBOTO € BIMCAHO B PETUCTHPA HA ThPTOBCKUTE
apyxecrBa Ha CI'C mom Ne626, tom 12, crp. 8 mox ¢.n. Neld871/1994r. Epunuus
UACHTU(UKALMOHEH KO Ha ApykecTBoTO € 831211284,
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C npotokon Ha YmpaButTenHusi cbBer Ha J[pyxectBoto Ne27 or 16.08.2006r., 3a
npeacrasuten Ha 3AJ[ “Bynctpan XKusot” AJl B CbBera Ha nupektopute Ha “Arpo dunanc”
AJICHUI] e onpenenena Cerna MBanoBa HectopoBa - AceHosa.

Ceerna MBanoBa HectopoBa - AcenoBa e 3aBbpumiia CY “Cs. Knument Oxpuacku’ —
npe3 200Q. u uma marucTbpcka creneH no “llcuxonorus”.

IIpogpecuonanen onum.

Ot 1994r. no 1998r. Hanwnonanna acormaius “Jledarn”

Ot 1999r. o 2002r. CY "Cs. Kitument Oxpuicku» - acucteHT no [lcuxonorus Ha
QHOPMAJTHOTO Pa3BUTHE

Or 2002r. 10 2004r. AIG Life K31 EAJL

Ot 2004r. 10 2006r. 3AJ0 ,,EYJ}CTPAI[ XUBOT” ANl, AupekTop ,,MapkeTuHr u
MIPOJIAKOH

Ot 2006r. u 110 HaCTOSIIEM
3A0 ,,BYJICTPALL XKUBOT” Al, U3nbyiHUTENIEH TUPEKTOP

Yuacmue 6 Opyeu Opyowcecmea kamo unen na_ ynpagumenHume uly KOHMPOIHUME Op2aHu 3d
nociedHume 5 e.
Ot 2005r. 10 20061 Unen na YC na 3AJ] “bynctpan Xusot” AJl

Ot 2006T. 1 NOHACTOALEM [Ipencenaren na YC na 3A/1 “byncrpan XXusot” A/l

Cserna MBanoBa HectopoBa — AceHoBa HE NMPUTEXaBa Yy4acTUE B THPIOBCKH JIPYKECTBA
KaTO HEOrPAaHMYEHO OTrOBOPEH CHAPYKHUK. Ha nuiero He ca HajnaraHu NOpUHYIUTEIHU
aJIMMHUCTPATUBHU MEPKH WIH aIMUHUCTPATUBHU HaKa3aHUs Mpe3 MOCIeAHUTE ST

. Orusan Uopaanos Kanes — HezaBucum vieH u U3nbJaHNTEIEH THPEKTOP

Ornsin Mopnanos Kanes ¢ neszaBucuM wien Ha CbBera Ha J{upektopute Ha J[pyKeCTBOTO.
Orusn KaneB e pomen mpe3 1964 r. m e 3aBpprmwi: npe3 1989 r. Buciims MHCTUTYT TO
300MH)KEHEPCTBO U BETCPHHAPHA MEIUIMHA, CIICIUATHOCT 300umkeHep u npe3 1998r. u Cromancka
akazemus ,, Jlumutsp LleHoB”, cnieraiHOCT puHAHCHUCT-OaHKED.

Ipogecuonanen onum:

Ot 01.03.2006". u moHacrosimem M3mbinHuTeneH aupekrop Ha “Arpo @unanc” AJICULL

O1 M.11.2005r. 1o Mm.02.2006r.  Excnepr “®unancoBu anamusu” B , Tu bu At Koncynrunr”
EOO/]

Ot M.08.2005r. 10 M.11.2005r.  Opurop B Anmani beirapus XoauHr
Ot M.08.1999. 1o M.02.2005r.  Hauwannwuk otaen “Kpenutupane”B JId“3emenenue”
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Orm.11.1998r. 1o M.07.1999%.  Ekcneprt B 1P “3emencnue”

Yuacmue 6 Opyeu Opyorcecmsea kamo UieH HA VRIPAGUMEJIHUME UIU KOHMPOJIHUME Op2aHu 3d
nocueonume 5 2.

JIunero He e OUIIO WiIeH Ha YIPAaBUTEIHU U KOHTPOJIHU OPraHU Mpe3 MOCIETHUTE D roIMHU.

OrusH KaneB He mpuTexaBa ydacTue B ThbPrOBCKH JAPYKECTBA KATO HEOIPAHUYEHO OTTOBOPEH
ChApYKHMK. Ha numeTro He ca HajaraHu NOPUHYIUTEIHM aJMHHHCTPATUBHU MEpPKH WIH
aJIMMHUCTPATUBHU HaKa3aHUs Mpe3 MOCIETHUTE ST.

5.2. HUH®OPMAIIUS 3A TEMHOCTTA HA CbBETA HA JJUPEKTOPUTE

Benuku nmocodenu no rope Jmna ca u3bpaHu 3a wieHoBe Ha ChBeTa Ha JTUPEKTOPUTE HA
YUpEeAUTETHOTO chOpanue Ha JpyxectBoto, npoBeaeHo Ha 30 suyapu 2006r. Ha 3acenanue Ha
CeBera Ha mupektopure oT 31.01.2006r. ca pasmpenencHu (QYHKIHHTE MEXKIAY TIX H
MPEJICTABUTEICTBOTO Ha J[pyXKECTBOTO € BB3NOKEHO Ha M3mbmHuTenHUs nupekrop OrHsH
Kanes. Ha 01.03.2006G". ca ckito4eHH JOTOBOPHU 3a YIIPaBIIEHUE ¢ BCUYKHU WwieHOBe Ha ChBeTa
Ha JaupeKkTopurte. Te3u JoroBopu ca ¢ 3-TOAUIICH CPOK, PABEH HAa MaH/1aTa, 3a KOUTO ca u30paHu
yieHoBere Ha CwBera Ha mupekropure, W m3TmuaT Ha 01.03.2009r. He e mnpeasuaeHo
U3IJIANlaHe Ha KOMITEHCAIMH Ha wieHoBeTe HAa ChBETa HAa MUPEKTOPUTE NMPU MpPEKpaTsBaHE Ha
JIOTOBOPHUTE UM 3a ynpaBiieHHe ¢ J[py>KecTBOTO.

Ksm JaTraTta Ha IOJaBaHC Ha IIPOCIICKTAa HAa HUTO CAWH OT YJICHOBCTC Ha CnBera Ha
JAUPCKTOPUTEC HaA I[I)Y)KGCTBOTO HC Ca HaJlalraHUu TPUHYAWUTCIHU aIMUHHUCTPATUBHU MCPKU WA
AJIMUHUCTPATUBHHU HaKa3aHWs, CBbpP3aHU C HpO(l)GCI/IOHaJ'IHaTa um HeﬁHOCT.

5.3. BB3HATI'PA’KAEHUE HA CbBETA HA ITUPEKTOPUTE, UHOOPMALIUA
3A CJIYKUTEJIMTE HA "AI'PO ®PUHAHC" AACHUL. THOOPMALIUA 3A
NPUTEXXABAHU AKIIUU HA JPYKECTBOTO

5.3.1Bb3Harpaxaenne Ha ChpbBeTa HA AUpeKTopuTe HA JIPyKeCcTBOTO

CernacHo ui. 51 or VYcraBa Ha JlpykecTBOTO, BCEKM OT uieHOBeTe Ha (CbBera Ha
JMPEKTOPUTE TOJIydaBa MECEYHO BBb3HArpaXkJeHUEe ¢ (PUKCUpaH pa3Mep, KOETO He MOXe Ja
najBumaea 10 (mecer) mbTH pa3Mepa Ha MHHUMaiHAaTa pabOTHA 3amjara 3a CTpaHara.
KonkpetHust pazmep Ha Bb3HArpaxJaeHueTo ce ompenens oT O0moro cpOpaHue B paMKUTE Ha
MPEIXOAHOTO U3PEUEHUE U MIPH CIIa3BaHE MAKCHUMAJIHO JOMYCTUMHUS pa3Mep Ha BCUUKU Pa3Xxoau
Ha [IpyxxecTBOTO.

YupeautenHoTo chOpaHHue € ONMpeeIO MECEYHO OPYTHO BB3HATPAKICHHUE 32 BCEKH OT
HEU3II'BJIHUTEIHUTE WieHoBeTe Ha ChBeTa Ha AUPEKTOPUTE B pa3Mep, PaBEH HA TPH MUHHUMATHH
MECEeYHHU pabOTHH 3aIljIaTH 3a cTpaHata. MecedHOTO Bb3HATPAKICHUE HAa U3IIBJIHUTEIHUS YJICH
Ha ChBETa Ha IUPEKTOPUTE € OTNPEICTICH OT Y UYpeIUTETHOTO chOpanue B pazmep Ha 1 500ms.

5.3.2.Muadopmanus 3a cayxureaure Ha “ Arpo Punanc” AJICUIL

B msmeanenue Ha pasnopenoure Ha wi.l1lG ot 3IIIILIK CbBeTHT Ha TUPEKTOPUTE HA
JIpy’kecTBOTO € Ha3HAYWIJIO TI0 TPYAOB AOrOBOpP JMpeKTop 3a BpB3KH C MHBECTHTOPUTE, KOWTO
Ma TTOAXO/SIIa KBATU(HUKAIUS U OIUT 32 OCHIIECTBSIBAHE HA CBOMTE 3aJbJDKCHUS, HE € YJICH
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Ha yNpaBUTEJIEH U KOHTPOJEH OpraH WM MPOKYPHUCT Ha MyOJIMYHO JPYKECTBO U OTroBapsl Ha
Bcuuku octaHaiu u3nckBanus Ha 3IIIIIK xbM mupexkropute 3a BpB3KH ¢ WHBECTUTOPUTE Ha
MyOJIUYHU IPY’KECTBA.

KbM MOMeHTa Ha M3TrOTBSHETO Ha HacTosAuwms JokyMmeHT "Arpo ®@unanc" AJICULL nsama
HA3HAYEHHU JPYTHU CIYKUTEJIU IO TPYAOB JOrOBOP.

5.3.3Undopmanys 3a NPUTEKABAHU 0T YeHOBeTe HA ChBeTa HA IMPEKTOPUTE AKIMU _HA

E!I!Y)KGCTBOTO

Kem JdaTaTa Ha HACTOALIUA AOKYMCHT CICAHUTC YJICHOBC HaA CnBera Ha AUPCKTOPHUTC
MNPUTCIKABAT AKIIUH Ha I[I)Y)KGCTBOTOZ

3TMTAJ] “BYJICTPA” AJl 150 0006p. akuuu 30 %o0T yupeuTeNHUs KanuTall
3AJ] “BYJICTPAJ] KUBOT” AJ] 100 0006p. akuuu 20 %o0T yupeMTeNHNS KaluTall
“CUECAMED” A 100 0006p. akuuu 20 %ot yupeauTenHus KanuTal

EMUTEHTBT HE € yupeasBai ONLUU BbPXY CBOM LICHHHU KHXKA.

He ChIICCTBYBAT AOTOBOPCHOCTHU 3a YYACTHUC Ha CIIYKHUTCIWTC B KallUTaJla Ha €MUTCHTA,
BKIIFOUUTCIIHO YPE3 U3/JaBAHC HA AKIIUHU, OIIIUH U APYT'U ICHHU KHW)XXA Ha EMUTCHTA.

6. ®YHKIIMOHUPAHE HA IPYKECTBOTO. OCHOBHHA
IHAPTHBOPHU

3akoHOBaTa ypenda ypexjamia CeKIOpUTH3AIUATa Ha HEJIBWKHUMH HMOTH IOCPEICTBOM
JPY’KeCTBaTa ChC CIICIMATHa HHBECTUIIMOHHA 111 CE OCHOBaBa Ha pa3zelieHre Ha (yHKIIMHUTE B
TO3U TPOIIEC MEX/y CTIEHUAIN3UPAHT MHCTUTYLIUU: OaHKa IeNo3uTap, 00CIyKBallK IpYKeCTBa,
OLICHUTEJIN Ha HEIBMJKMMHUTE UMOTH U IPYTH.

Karo npyxkecTtBo cbc crnenmanHa WHBeCTHIHMOHHA 1en, “Arpo ®unanc” AJICHUILL
(YHKIIMOHUpPA KaTO CBOeoOpa3Ha KOJIGKTHBHA CXeMa 332 WHBECTHUPAHE B HEIBIXHUMH UMOTH, B
9acTHOCT JIpyKeCTBOTO MpHIOOMBA HEABIXHUMH WUMOTH(3€Ms) C MAPHUYHH CPEICTBA, KOUTO
HaOupa cpelly M3/aBaHe Ha IEHHHM KHIDKA. baHka Jeno3uTap chbXpaHsBa MapUYHUTE CPEICTBA
Ha JlpyxecTBOTO W MpHIOOUTUTE C BPEMEHHO CBOOOJHUTE MY CpEACTBA IICHHU KHIXKA,
W3BBPIIBA BCUYKH TUTAaNIaHus Ha J[pyKecTBOTO M MMa OTpeAeTeHH KOHTPOJIHU (DYHKIIUU BBPXY
HETOBUTE ONICPAIIHH.

CowriacHo 3akoHa 3a ApPYyXKECTBaTa CHC CIIClMaIHA WHBCCTUILIMOHHA IICJI ﬂeﬁHOCTTa Ha
I[p}’)KCCTBOTO CC OCBhIICCTBABA HEC OT coOcTBEH nepcoHall, a mo AOroBop € BBHIIHHU JIMIA —
ClicliuaJiIn3upaHu TbHPTOBCKU APYKECTBA (06CJ'IY)KB3H_II/I I[p}’)KGCTBa). HOpaI[I/I TOBa, KbM
HACTOAIIMA MOMCHT BCC OILLC HE CC NIPCABUKAA HA3HAYaBAHCTO HA CIIYKHUTCJIIU HA I[p}I)KeCTBOTO.
E,I[I/IHCTBGHO I[I/IpeKTop’bT 3d BPBb3KHU C HHBCCTUTOPUTC LIC 613,[[6 HAa3HA4CH Ha TPyAOB AJOTOBOpP, B
CHLOTBETCTBHE C M3MCKBaHusATa Ha wi. 116G or 3akoHa 3a HY6J'II/I‘IHOTO npeajiarane Ha HCHHU
KHHMXKa.

3aKOHBT 3aJdbJDKaBa I[p}’)KGCTBOTO Ja BB3JIOXKHW Ha BBHIIHU HC3ABUCHMH CKCIICPTHU
(OLIGHI/ITGJ'II/I) OLOCHABAHCTO Ha CCKIOPUTHU3UPAHUTC HCIABHXHMMHU HUMOTH IIPCAU TAXHOTO
HpI/II[O6I/IBaH€, KaKTO U B Kpasd Ha BCsKa (bHHaHCOBa rogvuHa W Mmnpu OIpCAcCiiICHAa IPpOMAHA Ha
HHACKCA Ha I/IHq)J'IaL[I/IﬂTa B CTpaHaTa HWJIM Ha HHACKCA HAa HCHUTC HA HCABHWXXHMUTC HMOTH.
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KakTto Ha BCSKO aKIMOHEPHO APYKECTBO, TOAMIIHHTE (PUHAHCOBU OTYETH Ha J[pyXKecTBOTO
ciieqBa 1a ObJaT OAUTUPAHU OT PETUCTPUPAH OJIUTOP.

6.1. BAHKA JIETIO3UTAP

banka genosutap Ha pyxkectBoto ¢ “Ob6enunena brirapcka banka” AJl, cvec cenanuiie
u anpec Ha ynpasienue rp. Codus, yiu. “Csera Coduss” Ne5, ten: +359 (2) 811 37 S52pakc:
+359 (2) 988 08 22]urepHer cTpanuia; Www.ubb.bg.

“Ooenunena bearapcka banka” AJl e yupenena Ha npe3 1992r. mocpeicTBOM CIIMBAHETO
Ha 22 OBJITApCKU PETHOHATHU ThProBcku OaHku. [Ipe3 1997r. e npuBatu3upaHa U NpUTEKaBA
paspeiienue (TMIeH3Ms) 32 U3BBpIIBaHe Ha OankoBa gerHocT Ne 63/19.11.1992. u penienne
Ne340na YC na BHb.

HoroBopwsT ¢ “Obenunena bwvarapcka banka” EAJl mpenBmwkna OaHkaTa aa OKas3Ba
CIIEZIHUTE YCIYTH: ChXpaHCHHWE HA TapHUYHHUTE CPEICTBA W LIEHHW KHI)Ka Ha J[pyXkecTBOTO,
KOMTO TO MMa TpaBO Ja TpUTEKaBa CHIIIACHO 3aKOHA WM HETrOBHUS YyCTaB, M3BBPIIBAHE Ha
IUTAIIaHusT OT UMETO M 3a cMeTKa Ha JIpyKecTBOTO, M3BBpPIIBAaHE Ha ICWCTBHS, CBBP3aHU C
[IEHHUTE KHIDKA, KaTo MpeI0ocTaBsHe Ha HH(OpMAaIs, OTYETH, H3IUIAIlaHe Ha JIMXBH, [TaBHUIH
U JIp.; OTKpHBaHE Ha HaOupaTelHa CMETKa MpU yBelIWYaBaHE Ha Kamurtaja Ha JlpyKecTBOTO.
bankata nemo3uTap WMa BCHUYKH 3aJbJDKEHHS 1O noroBopa, kowto 3JICHUILI, 3IIILIK u
Hapea0uTe MO MPHUJIATaHeTO MM HM3MCKBAT, BKIIOYUTEIHO: Ja CHXpaHSIBAa U OTYHTA OTJEIHO
aKTHBHTE Ha J[py>KeCTBOTO OT COOCTBEHHTE W OCTAHAJIUTE MPHETH 32 ChXPAaHCHHE aKTUBH; Ja
W3BBPIIBA BCHYKM IUIAIIAHUS TIPU CIa3BaHE Ha YCJOBUATA, MPEIBUACHH B ycTaBa Ha
JIpyecTBOTO U OCUTYpsiBa M3IOJI3BAHETO HA MPUXOIUTE Ha J[pyKecTBOTO B CHOTBETCTBHE C
TE3U aKTOBE U ChC 3aKOHA.

3a yciyrure cu OaHKaTa-Jero3uTap MmojiydaBa MeCeYHO Bh3HarpaxjaeHue B pasmep Ha 100
nB. Benukm ocTaHany pasxoid MO W3MBJIHEHHE Ha pasmnopexnaHusta Ha JlpykecTBOTO ce
3aIuTamar ceriacHo AeWictBamara Tapuda 3a TakcuTe M KOMUCHOHHHUTE Ha OaHKaTa-Iemo3uTap
KbM MOMEHTA Ha M3MCKYEMOCT Ha IIeHaTa 3a ChOTBETHATA YCIIyTa.

JloroBopbhT ¢ OaHKara Jemo3uTap € CKJIo4YeH Oe3 cpok. JloroBopbT Moxke na Obe
MpeKpaTeH U ¢ €THOMECEYHO MUCMEHO Npean3BEeCTHE OT cTpaHa Ha J[pyKecTBOTO, KaKTO H C
JIBYMECEYHO IMHCMEHO MPeIn3BECTHE OT CTpaHa Ha OaHKaTa JeTo3uTap.

Ksm JdaTtaTa Ha CbCTAaBAHC Ha HACTOSAIIUA IIPOCICKT OaHkaTa — ACIIO3UTAap HC € 3aMCHAHA.

6.2. OBCJIYKBAILIO JAPYKECTBO

JIpyKecTBOTO MMa CKJIIOUEH JOTOBOP € OOCITY)KBAIIO JIPYKECTBO OTHOCHO OOCITYKBaHETO
Ha HEJIBW)KMMH HUMOTH, KaKTO M OTHOCHO BOJIEHETO M CHXPaHSBAHETO Ha CUETOBOJHATA MY
OTYETHOCT.

» O06cayKBaHe Ha HEABHKUMUTE HMOTH Ha J[pyKecTBOTO

Ta3u peliHoct 1ie ce ochiecTsBar ot , Tu bu At Koncyntunr” EOO/]
Ceoanuwe u adpec na ynpasieHue:.

rpan Codwust, obumuaa O6opwue, yi. ,,Jlynas” Ne 5

Aopec na yenmpanen oghuc:.
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rpaa Cocus,1000,06muna Ob6opurie, yi. ,/lynas” Ne 5
Tenedon: (02) 935 0640; dnedaxc: (02) 935 06 17;
Enexrponen anpec (e—mail): consulting @tbi-invest.bg
BYJICTAT: 131211320

Hanvuen nHomep: 1223131650

Howmep u napmuoa na eénuceane 8 mvpeo8CcKus pecucmup:.

.11 bu Ait Koncyntuar” EOOJ] e BnmucaHo B TbproBckus peructbp mpu Coduiicku

rpajgcku cba cbritacHo pernenne Ha CI'C mo dupmeno gemo Ne2175/2004r. mon mapTuiacH
Ne82281,tom 992, per. 1,ctp. 29.

> Kparka wundopmauusi oTHOCHO mnpodecHOHATHUS ONMUT HA O0O0CIYKBALIOTO
APYKECTBO

»1u bu Ait Koncyntuar” EOOJ] e cw3mameno mpe3 2004 r. ¢ men pasmmpsiBaHe
(MHAHCOBO-KOHCYNTAaHTKUTE Yycnyru Ha rpynata ,Tu bu Al Eiu” u mnpenocraBsHe Ha
CIELMATM3UPAHU TIOCPEIHUYECKH YCIYyTU U HOY-XaYy.

CDI/IHaHCOBO-KOHCYJ'ITaHTCKa HeﬁHOCT Ha ApYy>KECTBOTO 1O MOMECHTA BKJIIOYBa.

aHanu3 Ha (UHAHCOBOTO CHCTOSIHHE HA (PUPMH U OOIIMHU U OIICHKA Ha Bh3MOXKHOCTHTE
3a MPUBJIMYAHE HA IBJITOBO W/WIIH JSJI0BO UHAHCHUPAHE;

- KOHCYJITallMM OTHOCHO KamuTajloBaTa CTPYKTypa Ha ¢(upmu, peduHaHCHpaHE U
PECTPYKTYpHUpPAHE Ha 3a]IbJKEHUS;

- KOHCYJITAallMM M YCIYIM OTHOCHO TMpeoOpa3yBaHe Ha JPYXKECTBA W CHCJIKH IO
npuo0MBaHe Ha MPEANPUATHS; KaKTO U pa3paboTBaHe HAa MHBECTHLIMOHHHM CTPATETHH
3a CTapTUpaHe Ha HOB OM3HEC,

- aHa/IW3, OLEHKAa M pa3paboTBaHE HAa WHBECTHIIMOHHH MPOEKTH M OCHUTypsiBaHE Ha
¢dbuHaHCHpaHe;

- KOHCYJITallW NP CKIIOYBAHE HA CACIKU C HEIBWKHUMH UMOTH, B T.4. IPUIOOUBaHE,
u3rpaxksiane, nogoopenue, mpoaaxkda u oTJaBaHe Mo/ HaeM,;

- TpOyYBaHE M M3rOTBSHE HA OLICHKH 32 ChCTOSTHMETO Ha Ta3apa Ha HEJABM)KUMHU UMOTH B
CTpaHaTa;

- CYETOBOJIHU YCIIyTH.

» Tu bu At Koncyntuar” EOO/] nma Hajx IBEroUIlIeH ONMHUT KaTO (PMHAHCOB KOHCYJITAHT
MpU OIpeeisiHe HAa WHBECTUIIMOHHA CTpATerwsi Ha KOMIIAHWM M TIPUBJIMYAHE Ha JSUI0BO U
JBJITOBO (PMHAHCHpaHE OT ObJrapckus KanurtajaoB mazap. I[Ipe3 2005r. apyxecTtBOoTO € OMIIO
koHcyntant Ha ,Tu bu Aii — BAK — Hemmwkuma cobcrBenoct” AJICULL (Cera ,Ilpaiim
[Mpomsptu BI'” AJICUL]) - eano ot Haii-rosemure mo Kanutaauzanus Ha ,bDb-Codus” AJl
aKIIMOHEPHH JIPYKECTBA ChC CIEIUAIIHA MHBECTUIIMOHHA 11€JT 3a HEJBUKUMHU UMOTH B CTpaHaTa,
WU3BBPIIBAWKYU CIEAHUTE JEHHOCTH:

- 3roTBsiHe Ha aHaiIM3M, MPOrHO3M M OLIEHKH 3a CHhCTOSHHUETO Ha Ma3apa Ha (PMHAHCOB
pecypc W TMpeasioKEeHHs: OTHOCHO KOHKpeTHa (opma Ha (pUHAaHCUpaHE NEeHHOCTTa Ha

AJICHLI;
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- M3roTBsiHe Ha aHANM3M U MPEIIOKEHUSI OTHOCHO MPOMEHH M 3aMEHH B M3TOYHHIIUTE HA
¢unancupane Ha AJICHUL] w Ha OTHOCHTENHOTO TErJO HAa TE3M W3TOYHUIU B
KamuTajaoBaTa My CTPYKTYypa,

- 3roTBsiHe Ha MpOy4YBaHUs U aHAJIU3H, IPOTHO3M U OLICHKH 32 ChbCTOSIHUETO Ha Ma3apa Ha
HEJIBM>)KMMHU UMOTH B CTpaHaTa M U3rOTBSIHE Ha Mpejioxkenus 3a nokynka ot AJICHUL] na
npaBo Ha COOCTBEHOCT W/WITM OTPAaHUYCHU BEIIHU [IPaBa BbPXY HEJABMKUMH UMOTH,;

- [IpoyuBane cbcTOsSIHMETO Ha HeABMXKUMHUTE MUMOTH, kouto AJICHULl mpurexaBa wim
Bb3HaMepsBa Ja mpujpoOue, ¢ OrjieJ ChbCTOSHUETO U IMPOTHO3UTE 3a Pa3BUTHUETO Ha
razapa Ha HEJBW)KMMM MMOTH B CTPAaHATa, U U3TOTBSIHE HA MPEUIOKEHUSA 32 HAYMHA HA
yIpaBJieHHE W/WIK Pa3opexIaHe ¢ HEJBIKHMUTE UMOTH, BKIFOUUTEIIHO 33 OTIaBaHETO
UM TI0J] HaeM, apeH/1a WK JIU3UHT, W 3a MpoiaxxdaTa UM IIPH ONpPE/IeNIEHU YCIOBUS,

- M3roTBsiHe Ha NpEI0KEHUS 32 IPOMEHU B MHBECTUIMOHHUTE LEJIM U OTPAHUYEHUSATA B
WHBECTUIIMOHHATA JCWHOCT W/WIKM BUJA HA HEJIBMIKMUMHUTEC MMOTH 33 CEKIOPUTH3ALMS,
MpeABUACHU B YCTaBa, MpocrekTa W apyrute BbTpemHu akroBe Ha AJICHUL, korato
TaKMBa ITPOMEHU CE HaJlaraT WK ca [eIecho0pa3HH ¢ OTJie/] Ha MPOMEHH B JIeliCTBaIIaTa
HOpMaTHBHA ypea0a WK B A3apHUTE yCIOBHS.

OpraHu3zanyioHHaTa CTPYKTypa Ha JIPY»KECTBOTO BKIIFOUBAa ()HHAHCOBO-CUYETOBOJCH OTIIEl,
IOPUIMYECKU OTJIENl M €KCIIEPTHU €KHIK 32 padoTa 1Mo OTAeNHH NMpoekTH. [Ipu m3mbiHeHue Ha
JNEHHOCTUTE U YCIIYTUTE KaTo 00CTyKBaio aApyxkecTtBo Ha ,,Arpo @unanc” AJICULL, ,, Tu bu A
Koncynruar” EOO/] m3non3Ba cnenuaiucTd B 00JIacTTa Ha CHEJIKUTE C TMO3EMJICHH MMOTH,
BKJIFOYBAIIM MpUa00UBaHe, Mpoaakda U OTIaBaHe TOJ HaeM, KaKTO M eKCIepTH B cdepaTa Ha
CYETOBOJTHOTO U MIPABHO OOCITyKBaHE.

CrnenBa KpaTKo MpenCcTaBsiHE Ha MPO(ECHOHAIHUS ONMUT U KBAIM(UKAIMS Ha JIMIATA,
MIPSIKO aHTKUpaHH ¢ 00CTykBaHe JeiHocTTa Ha , Arpo @unanc” AJICULIL:

Mapycs Tonesa Pycesa e ropuct (1986r.) 1 Maructsp 1o eBporneiicka unrerpaius (1998
r.). Mma 7-Meceuna crienuanusaiys o peryianus Ha eHHuTe KHka B [IpaBHus dakynrer Ha
VYuuepcuteta “JIxopmxrayn”, rp. Bammuarron, CAI, n B Komucusra mo meHHUTE KHIDKA Ha
CAII (1999-2000r.). B mepuona sHyapu — aBryct 2004 r. e ropuct B “Tu bu Al Acer
MennmxmbHT’ EAJL, a oT aBryct 2004r. e ropuct B “Tu bu At MuBect” EAJ]. buna e ropuct B
JIbpkaBHaTa KOMHCHUS 10 meHHuTe KHWka (foHu 1997T. 1o cenremBpu 2000rT.) U e 3aemana
MOCIIEIOBATEIIHO JUTHXHOCTUTE TJIABEH EKCIIEPT, HAYAIHUK CEKTOp M HAYaJlHWK Ha OTJEIN
“JIuueH3upane ¥ KOHTPOJ HA MHBECTUIIMOHHU U ynpaBisBany apyxectsa’. Ot ronu 2005r1. e
ynpasuren Ha “Tu bu At Koncyntuar” EOOJl. upektop 3a Bpb3KH C UHBECTUTOPUTE TPE3
2004r. B ,Tu bu Ait — BAK — HexBmxuma cobctBenoct” AJICULL (cera ,[paiim [IponbpTu
BbI” AJICUL), u nonacrosimem B ,, XunoKamuran” AJICULI.

Jlecucnasa Hseanosa FIopdaﬂoea e Maructbp 1o HKOHOMHKA, crierraiHocT ,dunancu” ot
YHHBEpCHUTETa 32 HAIMOHATHO W CBeTOBHO cromaHcTBO, Codus (2001 r.) u Ceprudunmpan
¢unancoB anamutuk (CFA) (2004 r.). Mma Haxg oceMrojuiieH OmUT B oOjacTtra Ha
KOPIIOpAaTUBHUTE (UHAHCH, MO-CHEIHATHO (PUHAHCOB aHAIW3, MPHUBIMYAHE HA IBITOBO H
Is10BO (uHaHCHpaHe, OuzHec maHupaHe W koHcyaTammu. Ot okromBpu 2002T. € nupexTop
»Kopropatusuu ¢unancu” B , Tu bu Ait UnBect” EA/l, a ot deBpyapu 2004r. ynpaBuren Ha
“Tu bu At Koncynrunr” EOO/.

Eneonopa Cmoesa 1ie pbKOBOJIM JIEMHOCTTA, CBBbpP3aHA ChC CUETOBOJHATA OTYETHOCT M
obcmyxBane Ha ,, Arpo ®unanc” AJICUL] ot cTpana Ha 00CIy)BaloTo JIpyxkecTBo , Tu bu Aii
Koncyntuar” EOO/l. Tsa e Maructsp no MkoHoMuka 1 opraHu3aiiys Ha CEJICKOTO CTOMAHCTBO
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oT YHHBepCcHTETa 3a HAI[MOHAIHO U cBeTOBHO cromancTBo, Codwust (1990r.). Eneonopa CroeBa
uMa ONM30 TETHAIECETrOJMIIeH OMUT KaTo 3aMECTHHK TJIaBEH CUYETOBOJWTEN WU TJIaBeH
cueroBoauTen B kommnanuu kato I1OK , JloBepue”, , Texnomoruka” OO/, ,Jlxed Tpeiiguur”
OO/l u np., KaTo 3aAb/DKCHHSITA ¥ BKIIIOYBAT M3TOTBSHE HA CEIMUYHH OOOPOTHU BEIOMOCTH,
MECEYHH OTYETH 3a MPHUXOJUTE M Pa3XOAHUTE, MECEUHU OalaHCH, CHpPaBKH 33 3aIbJDKCHUS H
OTACTHHM TPAH3aKIHMH, OTYETH 32 MAPUYHHUTE MOTOLHM, TOAMIIHA (PUHAHCOBU OTYETH W
CTaTUCTHYECKH aHAJIM3W W CIPaBKH, CBBpP3aHU C JIEMHOCTTAa Ha choTBeTHara ¢upma. Ot 1
cenremBpu 2005T. e rnaBen cuetoBoauten Ha ,Tu bu At Koncynruar” EOOJ] u ot 1 mapr
2006r. - rmaBen cuetoBoauten B Y/ , Tu bu Aii Acer MeanmkmbuT” EAJL.

.11 bu At Koncynrunr” EOO/J| me anraxwupa Bazenmun Tomog 3a ONepaTHBHOTO
yOpaBieHHEe Ha JACWHOCTUTE, CBBP3aHM C MOJrOTOBKAa HAa CJEJIKUTE ChC 3E€MEJesICKa 3eMs,
HEWHOTO apeH/I0BaHE M TMOCJEJBaIll0 CTOMAHUCBaHE OT TpeTru auua. Banentun TomoB e
MarucTbp Mo MKOHOMHKA OT YHHBEPCHUTETA 3a HAIlMOHAJIHO M CBETOBHO cTOmaHcTBO, Codust
(1989r.). Ot 2002r. ¢ puHAHCOB KOHCYJATAHT Ha CBOOOHA MPAKTHKA, a PEX TOBA € PabOTHII
B OTJEJIUTE 3a BBTPEUIEH OJUT W KOHTpoJd Ha ,llenTpanna m kooneparuBHa O6anka” AJl u Th
»bankanoank” AJl.

3a obe3meyaBaHe 3aKylyBaHETO Ha 3eMs, OTroBapsllla Ha ONPEACTICHHW KPUTEPHH 3a
Ka4ecTBO, OT Kpas Ha MecCeIl amnpuil JIPYKeCTBOTO € Haell0 Ha MOCTOSHEH TPYIOB IOTOBOP
Hopoan Bumxoe, crienuanucT ¢ Haj ABajeceT U METrOAMIIEH CTaX B 00JACTTa HAa CEJNCKOTO
CTOIIAHCTBO. ﬁopﬂaH ButkoB € 3aBbpiiwi crenuaiHocT ,Pactutenna 3amuTta’ BBB Bucmims
cronmanckd wHCTUTYT, IlmoBmue (1980 r.) m mpurtekaBa kBanudukaius , MEHHUKMBHT Ha
arpopupmute u 6opcure” or Cenckoro cromancka akagemuss B Codus (1992r.). 3aeman e
JUTBXKHOCTHTE Tipencenaten u riaBeH arpoHoM Ha TK3C c. Yokoba, CnuBeH; arpoHOM BbHB
»@nopuna beirapus” AJl — dupma 3a mpou3BOACTBO HA HATYPAIHU COKOBE, KAKTO U YIIPABUTEI
Ha coOcTBeHa (upMa, 4acT OT JEHHOCTTa Ha KOSTO € BKJIIOYBAJIA apeHIOBAaHE Ha 3eMEIEIICKH
3eMHU.

3a opuIuvYecKy cTaHoBHIa U KoHcynramuu , Tu bu At Koncynruar” EOO/I mie momn3sa
yciyrute Ha anBokar Pocuya Mumpesea — Maructbp no mnpaBo oT CoduHCKH yHMBEPCHUTET,
Codus (1987r.) u amsokar B Coduiicka agBokatcka kojerus oT 1994r. Pocuiia Mutpesa e
paboTuia KaTo IOPUCT MO AoroBop 3a mpaBHO oOciyxkBane ¢ AJICUILl 3a 3akymyBane u
yIpaBleHHE HAa HEJIBW)KMMU MMOTH 3a mepuona anpuin 2004 —suyapu 2005 r., U3roTBSIiKU
JOTOBOPH U JIOKyMEHTH, CBbP3aHH ChC CTAPTUPAHE JACHHOCTTA Ha JPYKECTBOTO, MIPEIBAPUTEITHH
JOTOBOPH 3a MOKYMKa Ha KOHKPETEH MMOT, HOTAPHAIHH aKTOBE, U3BBPIIBAHE HA MPOBEPKU Ha
JIOKYMEHTH Ha COOCTBEHHMIIUTE HAa HMMOTa W3IOBSABAHE HA CHEIKH 32 IMOKYMKO-TIpojaaxoa.
[TpodecronanHusaT ¥ ONMUT BKJIIOYBA OINE. MpaBHA 3allMTa N0 Jella Ha IOPUIAWYECKH H
¢u3nuecky Juia B 006JacTTa Ha ThProBCKOTO, IPAXKIAHCKOTO TPYIOBOTO M aJMHHUCTPATUBHOTO
npaBo Ha HUBO PaiioneH, I'pajcku, AnenatuBeH U BbpXoBeH chAUIUINA; TPABHU KOHCYITAIUU
B o0iacTra Ha TBPrOBCKOTO, TPaXKAAHCKOTO, TPYAOBOTO M aJMUHHCTPATHBHO IIPaBo,
BKJIFOYBAIIO HW3TOTBSHE Ha MPOEKTH 3a MpeABapuTeIHM jgoroBopu mo wi. 19 ot 33]],
OKOHYATEITHH JIOTOBOPH, HOTApHAIHH aKTOBE, pa3BaJiiHE HA JOTOBOPH, KAaKTO U MpEKpaTsBaHe
Ha JIOTOBOPH; MOJrOTOBKA M BOJACHE Ha MPETrOBOPH BBHB BPB3Ka C JIOTOBAPSHETO; MOJITOTOBKA H
M3TOTBSIHE HA MCKOBH MOJIOM BBB BPB3Ka C pa3BajisiHE HA JOTOBOPH, MIPEKpaTsIBaHE HA IOTOBOPH,
KaKTO W 32 HEW3IIbJIHEHWe Ha jgoroBopu. [lo Hacrosmiem agBokaT Pocuma MwutpeBa mma
CKJIFOUYEHHU JIOTOBOPH 3a NMPaBHU KOHCYNTAIMM M €KCHEepTHH craHoBuiia cke ,CUJ] xoncynt”
EOO/l, "Cetimna’ AJl, ET ,POCHE” Cuexana Wnmera, ,BEPB” OO/l, ,Utamu ekcnopt”
OO/l u np.
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Cw3maneHata opraHM3alusi ¥ YCTAaHOBEHHWTE TpaBHia Ha paboTa, KOMOMHHpPAHU C
npoQeCHOHATHUS OMUT Ha CIY)KUTEJIUTE U YIIPABICHCKUS €KHII, Ca MPEINOCTaBKa 3a YCIEIIHOTO
pasButne Ha nedHoctra Ha ,Tu bu Al Koncynruar” EOOJl mo o6cnyxBaHeTo Ha
HE/JIBIKUMUTE HMOTH, BOJIEHETO W CBHXpaHABAHETO HA CUETOBOJHATA JOKyMEHTAlUs W
KOPECTIOH/ICHIIHSA, ¥ APYruTe ACHHOCTH O aJMHUHHCTPUPaHETO Ha moprdeilsia OT UMOTH.
JIpyecTBOTO pa3mnoiara ¢ HeOOXOAMMaTa CTPYKTYpa, MPO(ECHOHATHH U TEXHUYECKH PECypCH
Jla U3MBJIHABA (PYHKIIMUTE Ha oOCTyKBamo npyxectBo Ha “Arpo @unanc” AJICHULI, cwriacHo
CKJIFOUCHHS 32 TOBA JIOTOBOP.

» ChblecTBeHHU YCJIOBHS HA J0T0BOPa 32 00CIyKBAIIO APYKECTBO

HoroBopsT ¢ OOCTyXBalIOTO [APYXECTBO HMMa 3a MPEAMET. aHalu3 Ha Ta3apa Ha
HEJBIKMMHU UMOTH;, U3TOTBSHE HA MPEIJIOKEHUS 3a MOKYIKAa Ha UMOTH; U3TOTBSHE HA BCUYKH
MPEIBAPUTEIHHU JCHCTBHS MO OT/JaBaHE Ha UMOTHUTE TOJ HAeM, JIM3UHT, apeH/a WIH TsIXHaTa
npoaaxx0a; MpernopbKy 3a MEPKUTE, KOUTO ca HEOOXOaUMH Jla ObJAaT MPEANPHUETH 3a 3arma3BaHe
I00pOTO CHCTOSIHME HAa MMOTHUTE; MPEUIOKEHUSI 32 WHBECTUPAHE Ha CBOOOJTHHUTE CpPEACTBA HA
AJICULI; u3BbpuIBaHE HA HEOOXOIUMUTE JCUCTBUSA 10 MOJAPHKKA U YIPABICHHE HA UMOTHUTE,
BOJICHE U ChXpaHsiBaHE Ha cueToBoaHaTa ordyeTHOCT Ha AJICULL; puHaHCOBM KOHCYNTAIlMK BHB
BpB3Ka ¢ aeitHocTTa HA “Arpo @unanc” AJICULL; npyru HEoOXOaMMU IEHHOCTH BBHB BpB3Ka C
OCBILECTBSIBAHE Ha WHBECTUIMOHHHUTE I[IEIH W YIpPaBJICHHWE Ha NPUTEKABAHUTE OT “Arpo
®unanc” AJICUILL umoTw.

3a HCfIHOCTTa CH 110 JOTOBOpa O6CJ'Iy>KBaH_IOTO APYXKECTBO UMa ITPpaBO HA Bb3HAI'PAXKJICHUC,
KaKTO CJIC/IBA.

e TomumHO BB3Harpaxjenue B pasmep Ha 3% (fpu Ha CTO) HA TOAMIIHA 0a3a oOT
CTOMHOCTTAa Ha AakTUBUTE 1O OanaHca KbM Kpas Ha MPEIXOJHOTO (PUHAHCOBO
TpuMmeceune. Bp3HarpaxaeHueTo ce 3aruiaiia Ha TpUuMeceuue.

* ToauniHo BB3HATPAXK/ICHUE NPU OT/JaBaHE HA UMOTHU IMOJ] apeH1a/HaeM/JIM3UHT B pa3mep
Ha 20% (@BameceT Ha CTO) OT apeHjaTa/HaeMHaTa MpeMUs. Bb3HarpaxaIecHHETO ce
3aruiana Ha TPUMeCeYue. |

* EnHOKpaTHO BB3HArpaKJCHHE NpH Mpojaaxda Ha uMoTH — B pasmep Ha 20% (Bamecer
Ha CTO) OT pa3jiMKaTa MeXy MPoIaKHATa U OKYITHATA [ICHA HA aKTHBA.

OOcyXBalioToO JPYKECTBO MOXE Ja OBbJe 3aMEHEHO C €IHO WM T[OBeYe Jpyrd
oOCTy)XBaIlly JpyKecTBa. 3aMsHaTa ce Jomycka cies ogoopenue or Komucusita 3a ¢punancos
HaJ30p.

JIoroBOpBT € 0OCITYKBAIIOTO JIPYKECTBO € CKIIIOUEH 3a HEOMpEeNieH CpoK. JJoroBopbT
MOXXe Ja ObJe TMpeKpareH IO B3aWUMHO ChIJAacHe; NpPH BUHOBHO HEHM3IBIHEHHE Ha
3aIbJDKCHHATA, U3IIPaBHATA CTPAaHA UMa MPaBO Jla pa3Balid JOTOBOpa CHIIIACHO OOIIUTE MpaBUiIa
Ha 33/] u T3; B apyru cimyyau, ciaeaBaniy UIMIIEPAaTUBHUTE Pa3lope 101 Ha 3aKOHA.

[Tpu mpekpaTsiBaHe Ha JOTOBOP C OOCIY)KBAIIO JPYKECTBO, TO Iie ObJEe CBOEBPEMEHHO
3aMEHEHO C JIPYro 00CTYXKBAIIO APYKECTBO.

KeM narata Ha cbcTaBsHe Ha HacTosAmMs [IpocrekT oOCITyXBamoTO IPYKECTBO HE €
3aMEHSHO.
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6.3. OHEHUTEJIN HA HEJIBN)KUMU UMOTHU HA IPYKECTBOTO. OJUTOP

C pemenne Ha ChBeta Ha aupekropute “bpaitt Koncynr” OOJ] e uzbpano 3a omneHuTen
Ha puaoouBaHuTe OT JpyKECTBOTO HEABMYKUMH UMOTH .

» QOcHoBHA vHGopMaLIUS 32 OLIEHUTEJINTE

"Bpaiit Koncynar" OO/] e yacTHa oleHUTENICKa M KOHCYJITAaHTCKa (UpMa, perucTpupana
npe3 1994 r. ¢ pemenne Ha No 1/16.04.1994. na Coduiicku TpajcKu CbI W MPEAMET Ha
JCHHOCT: KOHCYJITAaHTCKA, OJMTOPCKA, MEHWIKBPCKA, EKCIIEpTHA W OW3HEC-OICHHUTENICKA
JEHHOCTH.

Cenanumiero Ha ¢pupmara e:
1612Codus, o6yn. “/I. Hecropos”, 61. 119,Bx. b, am. 25,
tein./pake 952 37 28gen. 954 15 02, e-mail:brightco@mail.bg.

"Bpaiit Koncynt" OO/] uma ckiitoueHU TOTOBOPH 32 MPEJICTABUTEICTBO B MOUYTH BCHUKH
rogemu rpanose, kato Coc¢wus, [lnoBaus, Bapna, Pyce, Pasrpan, Ilepuuk, Sm6on, TposH,
Mounrana, byprac, Cnusen, Kbpmxanu, [lnesen, CBumios u nip.

"Bpaiit Koncynt" OO/] ochiiecTBsiBa jgeiHOCTTa CH OT 1994r.

B pamkwuTe Ha CBOS mpeaMeT Ha ACWHOCT, pupMaTa ce Crelraan3upa B U3BbPIIBAHETO HA
NpaBHU YCIYTd IO JOKa3BaHE Ha COOCTBEHOCTTa M H3TOTBSHETO HAa Ia3apHH OLIEHKU 3a
MpUBaTU3allMsg Ha JbpKaBHaTa W OOIIMHCKA COOCTBEHOCT U IOKYIKO-TIpojgaxkbara Ha
HeIBWKUMU UMOTH. Dupmara UMa HATpyHaH 3HAYUTEICH OMHT U B OLEHKATa Ha JBIKUMHU U
HEJIBMKUMU aKTHBH, 3ajlaraHu kato obesneuenus no kpeautu 3a “bYJIBAHK” AJl, “BIIB” A/l,
“IIKB” AJl, “OBB” AJl, “banka JICK” EAJ], “PAVI®AN3EHEAHK” AJl, “HVB JImsunr” OO]]
u JIp.

“Bpaiit Koncynt” OO/] u3nbiaHsBa 1 MHOTO TIOPBYKHU, BB3JIOKEHU OT YaCTHH QUPMH H
WHCTUTYIIMH, OT CHHIWIM Ha OOSBEHHM B JIMKBUAALUS THPrOBCKH JIPYXKECTBa, OaHKH,
3aCTPaxOBATEIHH JPYKECTBA U IPYT'H BH3IIOKUTEIH.

B cBosra nHang 10 roaumiHa OLIEHUTENICKA TMPAKTUKA OICHKUTE, M3TOTBEHU OT 'bBpaiT
Koncyat" OO/] He ca 6unu 00EKT Ha KOMEHTap B MyOJIMYHOTO MPOCTPAHCTBO U Ca MPUEMAHU OT
BB3JIOKUTEIUTE.

[lepconansT Ha pupmara € OT JIMIEH3UPAHU OLIEHUTENIN Ha MOCTOSHEH TPY/I0B JIOTOBOD.

Cob6cTBeHuKbT Ha (upmata - 1-p Banentun [IbpBaHOB € ocHOBaren Ha ¢upmaTa U HEHH
MeToM4YecK phKkoBoAuTeNl. OCHOBATEN € U € TpeacenaTe’l Ha Acoluanuara Ha OBJITapCKUTE
omenutesute or 1993 rox. [lputexkaBa BCHYKHM HEOOXOJUMH JIMLEH3U W € JIEKTOpP IMPH
00y4YEeHHETO Ha OLEHUTENN 3a OIICHKA Ha BCUYKH BHJOBE MAaTEPHAIHHU U HEMATEPHATHU aKTHBH.
IIpencraButen e Ha bbarapus B EBpormeiickara rpyna Ha OLEHUTEICKATE acoUUaluu -

TEGoVA.

B gwaroroawmmiHata cu IeHHOCT W rojieMHs Opod 3amaud, ¢GupMaTa H3BBHPIIBA
OIICHUTEJICKA M KOHCYJITaHTCKAa JIEMHOCT MPAKTUYECKH B TIOYTH BCHUYKM OTpaciid Ha
MKOHOMHKATA.

- IPOMHUIIJICHOCT — BCUYKH 6paHIJ_IOB€;

- ThPrOBUS;
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- TPAHCIIOPT,
- yCIyTH;
- 3eMefiee U ApYTH.

B paznuunuTe oTpaciu M OpaHIIOBE ca M3BBPLUIBAHM NPUBATH3ALUOHHU M Ia3apHU
OLIEHKH, KaKTO U OIICHKH Ha 00€e3Me4YEeHHUs 110 KPEIUTH.

HO-MaH_Ia6HI/IT€ IMPOCKTHU U OUCHKU, U3TOTBCHU OT (prMaTa U HEHHUTE C€KCIICPTH, Ca.

1. “HIYM” EA]] 2. “Menanyen kombuHaT-Codhmst’

3. “Xumummopt” AJl 4. “BapHeHcKka KOpaOOCTPOUTETHUIIA -B
nukBuganus’ EAJL

5. “IIronn” EA]] 6. “I3N” EA]J] /oueHKa Ha aKTUBHUTE 32
pas/iesisiHe Karuraia Ha JPYKecTBOTO/

7. “XKI1 3aBon” EAJ] 8. “Bunnpom-Pyce” EAJ]

9. “Acapen Meget”, “I'opy6co” 10. “Bosta pmm” EAJ]

11.“Boyar Estate” /Domain 12. “CJI3-PakoBcku” — B JIUKBUIALUS U JP.

Boyar&Bunnpom Pyce —anoptaHu BHOCKH

npu canBane/

dupmara e aHrakmpaHa B W3BBPIIBaHE HAa TpeoleHka Ha aktuBure Ha HK
“XKenezonbTHa HHPpACTpyKTYypa”.

"Bpaiit Koncynr" OO/l e npeanoynTan moAU3MBIHUTEN HA KOHCYJATAHTCKH (PUPMU OT
“ronemure 6”.

ITo-BakHU CHBMECTHH IMPOCKTHU U OLICHKHU IIPpHU CbBMCCTHATA JIEIHOCT ca.

- ¢ KPMG: onenka Ha anopthu BHOckH Ha Domain Boyar &Bunanpom Pyce mpu
ch3naBane Ha Boyar Estate;

- ¢ FRaifeisen Investmentiionu3nbaHUTeN NMPH W3rOTBSHE HA NPUBATH3AIMOHHUTE
ouenkun ©Ha “JJIOHN” EAJl, “ACAPEJI-MEIET” EAJl, ‘TOPYBCO-MAJIAH” EA/,
“T'OPYBCO-PO®”, “TOPYBCO-JIBKN” EA/L;

- ¢ Deloit & Toushe moau3mbaHUTE HA TPUBATU3ALMOHHHN OlleHKH Ha JI3U;

- ¢ Res & @: npu onenka Ha mpeanpuATUATa OT cucTeMara Ha “‘[IpomwuIuIeHO
CTPOUTEJICTBO”,

- ¢ Colliers Erdman Levis, Londonmpu oneHkata Ha crpajgara Ha aHIJIMHCKOTO
nocosictBo B Codus, yin. “Mockoscka” No 9

n ~ n
Bpaiit Koncynt" OO/ e ¢hmHaHCOBO M KaApoBO oOe3rmeueHa KOHCYJNTAHTCKa (hupma u
Ha Ta3u OCHOBA rapaHTHpa HE3aBUCUMOCTTA Ha CBOUTE €KCIEPTU M Ka4yeCTBOTO Ha M3TOTBEHUTE
Ma3apHU OLICHKHU.

"Bpaiir Koncynt" OO/l nma onuT B OlleHKaTa Ha IPEANPUSATHS OT CUCTeMaTa Ha BOCHHO-
npomuiieHus: komruieke. Cnen criedeneH kKoHKype nipe3 2000roz. ¢upmaTa U3roTBU MPaBHH
aHanmu3u Ha Bcuuku nojeneHus kbM “TEPEM” EAJl. 3agaunrte OsiXa 3aBBPIICHH B CPOK U
npuetn oT Bw3nmoxurens. IIpe3 mepuoma 2000 — 2002ron. upe3 mpsko Bb3narane Osxa
M3TOTBEHU W Ma3apHH OICHKH Ha HAKOW 000c00eHM 00eKTH KbM KiIoHOBeTe Ha “TEPEM” EAJI.
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dupmara e aHrakmpaHa akTUBHO B TIpolieca Ha MpeoOpa3yBaHe W IMpHUBATU3AIMS HA
IbpKaBHUTE W OOMMHCKK TpeAnpustus. OT perucTpupaHeTo CH 10 HACTOSIIMS MOMEHT ca
n3rotBeny noseue or 900 mpuBaTU3AMOHHY U Ma3apHH OLEHKH. OLEHKUTE ca Bb3JIaraHu Cle]
crieyesieH KOHKYpPC OT ATSHIUATA 3a MPHUBATU3AIMS, OTPACIOBUTE MUHHCTEpCTBa, CTOMMYHATA
oOnrHCKa areHnus 3a npuatuzanus, “Coduiicku umotn” EAJl n opranu 3a mpuBaTtu3zaius Ha
penuia oOIMHN B CTpaHaTa.

UnenoBe Ha exuna Ha "bpait Koncynt" OO/], umar cepmo3eH omuT, HaTpymnaH IMpH
OLIEHKaTa Ha rojsiM Opoil 00eKTH, B T.4. (PMHAHCOBH U 3aCTPAaxOBaTEIHM MHCTHTYLUHU. Benuku
ca ¢ Buclie o0pa3oBaHWE M UMAT JONBJIHUTEITHU KBadU(UKAIMK B pa3jIMdHU OOJIACTH.
JlnneH3upaHuTe OLEHUTENH PAOOTAT HA TIOCTOSHEH TPYIOB JOTOBOP BBB (pupmara, ¢ KOETO ce
rapantupa npodecuoHain3Ma 1 OTTOBOPHOCTTA TIPU H3ITBIHEHHETO Ha OT/ICITHUTE 3aau.

EKCHepTI/ITe II0 OLICHABAHC, pa60T€H_II/I BbHB (prMaTa, Ca JIMICH3UPAHU OT AFGHL[PI?ITa 3a
npuBaTHU3al s nu IMPpUTCIKaBaT MECKAYHAPOIHU CepTI/I(l)I/IKaTI/I 3a  YIOpaKHABAHC Ha
HpO(bCCI/IOHaJ'IHa ﬂeﬁHOCT, U3AaACHU OT OTOPU3HUPAHU TYKACCTPAHHU HHCTUTYHHUU.

Exunbt Ha pupmMaTa BKITIOUBA:

- TMUEH3UPAHU OLICHUTEIH 32 OLICHKA Ha LEJIH NPEANPUATHUS;

- IMLEH3UPAHU OLICHUTEIH 32 OLICHKA Ha HEIBM)KUMU UMOTH;

- TMUEH3UPAHU OLICHUTENH 32 OLICHKA Ha MAIlIMHU U ChOPBKECHMUS,
- IMLIEH3UpPaHH OLICHUTENIH 3a OI[eHKAa Ha (PMHAHCOBHU MHCTUTYILIUH;

Benuku exkcriept paboTAT MO €TUHHO METOJMYHO U OPraHU3alMOHHO PHKOBOJICTBO Ha
¢dbupmara.

"Bpaiit Koncynt" OO/l nmputexkaa Jlunens Ne 59183a onenka Ha HEABMKUMHU UMOTH,
MAaIlTUHU ¥ ChOPBIKECHUS U IEIH MPEATIPUITHS.

M3nbnnenueTo Ha BB3Iaranute nasapHu oneHku "bpait Koncynt" OO/l ocwiiecTBsiBa
ChC COOCTBEHM CHJIM M Ype3 MPEACTaBUTENN B cTpaHaTa. dupmaTa MMa CKIFOUYEHHU JIOTOBOPH 3a
MPEICTaBUTENICTBO B MOYTH BCUUKH rosiemMu rpagose. Codwus, [lnoBnus, Bapna, Pyce, Pasrpan,
[lepuuk, SIm6o01, Tposin, MonTana, byprac, Cnusen, Kepmpxanu, [Inesen, CBuios u ap.

[Ipencrasurenute Ha "bpaiit Koncynr" OO/l B crpanara paboTIT ChriiacHO (GUPMEHUTE
CTaHJAPTH, €TUYCH KOJIEKC M M3UCKBaHUS U OT uMmeto Ha Qupmata. "bpaiit Koncynar" OO/]
MoeMa U3ISJI0 OTTOBOPHOCTTA 32 TEXHUTE OLICHKH.

"Bpaiir Koncynr" OO/l mommbpka HEmpeKbcHaTa €JIEKTPOHHA BPb3Ka ChC CBOUTE
MPEJICTABUTENN U NPU HEOOXOJUMOCT OKa3Ba METOJWYECKH KOHCYNTAlMU WIH ChACHCTBA 3a
B3€MAaHETO Ha MO-BAYKHH PEIICHUS.

Cucremara 3a paboTta ¢ MpeACTaBUTENM B cTpaHaTa paboTu n00pe U e(PEeKTUBHO Bede
BTOpa rojvHa, 0e3 /1a ca JONMyCHATH CepHO3HH OTKIOHEHHMS MJIM Ja ca Ch3aJeHH MPOoOIeMH Ha
Be3okuTenure. Ilo To3m waumH “"bpait Koucynt" OOJ] paboTu akTUBHO C peauna
BB3JIOKUTENN U Be4e MMa HATPYIaH JOCTaThu4€H ONHT B YIPABICHUETO HA IEHHOCTTA.

> CncraB Ha ocHOBHUS ekun Ha “ Bpaiit Koncyar” OO0/

Baneumun Pycunos Ilvpsanos - PbKOBOAUTEN HA KOJIEKTUBA, JIMIIEH3UPAH OLIEHUTEN OT
AreHuusiTa 3a IpHUBaTU3allMg 3a OLEHKA Ha IeJIM MPEANpPHUSATHs, C HEOTPAHWYEH CPOK Ha
neiicteue Ha JIlunensa - No 4, JIunens No 6749 —3a oneHka Ha HEABWKUMHU UMOTHU U JInneHs
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No 9237 —3a orieHKa Ha MaIlllMHU ¥ ChOpBKeHMs. [IpuTekaBa u ceptudukar 3a ouenuren | u Il
CTeTnieH Ha AMEpPUKAHCKOTO OOIIIECTBOTO HA OIICHUTEIIUTE.

* Mexnynapogaen koHcyiataHnT Ha FOHUWUJIO-OOH no BbopocuTe Ha HPOMHUIIEHOTO
pa3BUTHE, UHBECTUIIMUTE U MAPKETUHTA.

* Ilpencenaren Ha AconmarnusiTa Ha OU3HECOIEHUTEIINTE.

* Cwyupenuren Ha EBporeickoTo OOIIECTBO HA OLCHUTEIMTE HA HHBECTHIMOHHU U
COLIMAJTHU TIPOEKTH, iekeMBpu 1994r., Xara, Xonanaus.

* Iloueren unen na M3rouno EBpomelickus cbio3 Ha Bemwute Juna, bepmun, deBpyapu

1995r.

Braoumup Llexoeé Bwvaues - NMUIEH3MpaH OICHUTEN 3a OIEHKA HA LETH MPEINpPUATHS C
HEOTpaHWYeH CPOK Ha JeiicTBue Ha Jlunensa, u3ganeH ot All - No 1451wu Jlunien3 No 9236 —a
OlICHKAa Ha MAIllMHU U ChOPBHKEHHUs. HaydeH ChTPYJHHK 10 MKOHOMHKA M YIpPaBJICHHE HA
MPOMUIILICHOCTTa U HAYYHO-TEXHUYECKHSI POTPeC.

Amanac Heanoe Munueg - NHUIIEH3UpPAaH OLEHUTEI 32 OLEHKA Ha IIeJIM MPEINPUSATUS C
HEOTPaHWYCH CPOK Ha JieiicTBre Ha Jlumensa, uznazacH ot All - No 7280.HaydeH chbTpyIHUK 110
WKOHOMUKA U yIIPaBJICHUE HA TPOMUILICHOCTTA.

Cmegan Cmosnoe Enues - TMUEH3UPAH OIICHUTE HA 1EJIH MPESANPHUITHS C HEOTPAHUYCH
Cpok Ha jeiicTBue Ha jureH3a - No 2620w ymiieH3upaH OLICHUTENI Ha HEIBW)KUMU MMOTH C
HEOrPaHWYCH CPOK Ha JercTBUe Ha JuieH3a - No 5786.HaydyeH chTpyAHHK 10 MKOHOMHKA H
YIpaBJICHUE HA TIPOMHIIUICHOCTTAa U HAYYHO-TEXHHUCECKHUS IPOTPeC.

Anmoanema Cmeganosa boszeenuesa - uleH3UpaH OIEHUTEN HAa HEJBIKUMH HUMOTH C
HEOrPaHWYCH CPOK Ha JielicTBue Ha aunensa - No 1130.

K®M gata Ha chcTaBsIHE Ha HpocneKTa OLCHUTCINTEC HE Ca 3aMCHSHU.

KbM narata na usrorssne Ha [Ipocriekra J[py:kecTBOTO BCe OlIe HE € u30pajio 0JUuTop.

6.4. JUPEKTOP 3A BPBb3KH C UHBECTUTOPUTE

JIUpEeKTOpBT 32 BPB3KH C MHBECTHUTOpUTE He € wieH Ha ChBeTa Ha IUPEKTOPHUTE Ha
HpyxectBoto. ChriacHo wi. 116G ot 3akoHa 3a MyOJMYHOTO TpEiJiaraHe Ha IICHHU KHMXa,
ocHOBHaTa (GyHKuMs Ha JlMpekTopa 3a BpPB3KM C WHBECTUTOPHUTE € OCBHILIECTBSIBAHETO Ha
epekTrBHa Bpb3ka Mexay ChbBera Ha IUpeKTOpHTe Ha J[pyKecTBOTO, OT €qHa CTpaHa, H
HETrOBHTE AaKIMOHEPH U WHBECTUTOPUTE, OT Jpyra crtpaHa. [lo-koHKpeTHO, J{MpeKTophT 3a
BPB3KM C WHBECTUTOPHTE OTroBaps 3a: (a) mpeocTaBsHETO Ha wHpopMmalms 3a (HUHAHCOBO-
MKOHOMHUYECKOTO ChCTOsIHHE Ha [IpyXecTBOTO, 3a 001IM ChOpaHUs U BCSIKa Apyra nHGOpMaIus,
Ha KOSITO CBhIJIACHO 3aKOHA aKIIMOHEPUTE U MHBECTHTOPUTE UMAT MPABO B TOBA UM KauecTBO; (0)
M3MpAIIAaHETO Ha OTYETHUTE W YyBedomieHusTra a0 Komwucusara 3a QuHaHCOB Ham3op, 10
“Bbeirapcka ¢onmoBa 6opca — Codus” AJl u go Llentpannus aemosutap; (B) BOJACHETO H
CBhXPAaHEHUETO Ha MPOTOKOJIUTE OT 3acenanusita Ha ChbBeTa Ha AUPEKTOPUTE.

CeBeThT Ha mupekropure Ha JlpykecTBOTO € ompeaenun 3a JUpekTop 3a BpPB3KH C
uuBecturopute Pamuna Moskoa IleeBa. Pamuma IleeBa e 3aBbpmmia mpe3 1996 r. YHCC,
cnermanHocT “@unancu” u npe3 2001r., B chlus yHUBEPCUTET BTOpa crieruanHoct “IlpaBo”.
B nepuona nexemBpu 1997 - romm 1999r. mocnenoBaTeaHo € 3aeMaja JUIBKHOCTUTE OaHKOB
CYETOBOUTEN U OaHKOB MHCIIEKTOp B Paiionen kinoH- 5 Ha “banka JICK” EAJl. B nepuona 1onu
1999 r.- noemBpu 2002 r. mocineAoBaTENHO € 3aeMalia JIBKHOCTUTE TJAaBEH EKCHepT M
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HavaaHUK otael B LlenTpanno ynpasienue Ha “banka JICK” EAJl. Ot HoemBpu 2002r. 110 roHH
2004 r. e rnaBen ekcrepT B LlentpanHo ynpasnenue Ha “JI3M-O0mo 3actpaxoBane” AJl. Ot
ton 2004r. e ®unancos ananutuk B “Tu bu Ait Uusect” EAJI.

Pamuna [leeBa He yyacTBa B yIpaBUTEIHU U KOHTPOJIHU OPTaHH HA THPTOBCKHU APYKECTBA
U HE MpHUTeXaBa [SUIOBE OT KalHTala Ha JApPYrH JpykecTBa. Ha nuiero He ca HajmaraHu
NPUHYIUTETHA aAMUHUCTPATUBHU MEPKU WM aIMUHUCTPATUBHH HAKa3aHUS BBB BPB3Ka C
npodecronagHaTa My JEHHOCT.
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7. AKHUOHEPH CbC 3HAYUTEJHO YYACTHE. CAEJIKHU CbC
CBBbP3AHU BAUHTEPECOBAHN) JIMLIA

7.1. AKIHIMOHEPH, TIPUTEXABAIIU HAJ[ 5% OT AKIIUUTE C ITIPABO HA
I'IAC

Beuuku akium ¢ mpaBo Ha I1ac Ce MPUTEKABAT OT y4YpeauTenuTe Ha J[pyxKecTBOTO.
Axmmonepu ¢ Haa 5% ca:

« “CUECAME®” AJl, chc cemamumie M aapec Ha ympapieHue: rp. Codus, paiion
“Jlozenenr”, yn. “Hepaznennu”’, Neld npurexxaBa 100 00000MKHOBEHH akIMK ¢ TPaBO HAa TJjac,
npencrapisiBan 20% ot kanuTana u ot riacopere B O0moTo crOpanue Ha “Arpo ®unaHc”

AJICHL;

*3IMIAA “BYJICTPAJ” AJl , cbe cenanuie u anpec Ha ynpasienue: rp. Codust, paiion
“Tpuaguua”, mwi. “Ilosurano”, Ne5 nmpurexaBa 150 00000MKHOBEHH aKIMK C MPAaBO HA TJjac,
npencrapisiBan 30% ot kanuTana u oT riacopere B O0moTo crOpanue Ha “Arpo dunaHc”

AJICHL;

*3A1 “BYJICTPAJl /KUBOT” Al , cbe cenanuiie u aapec Ha yrpasienue: rp. Codus,
paiion “Bw3paxnane”, yia. “Cera Codus”, Ne6 mpurexaBa 100 000 0OMKHOBEHH aKIMH C

npaBo Ha riiac, npeacrasisBamy 20% ot kanurtana U oT riacoBere B OOmIOTO chOpaHHe Ha
“Arpo ®unanc” AJICULI;

«“TA BU AW KPEJIUT” EAJl , cbe cepanuuie W aapec Ha ynpasienue. rp. Codus,
parion “Tpuamuna”, mwi. “ITozurano”, Neb5 mputexaBa 100 00000MKHOBEHHM aKIMK C MPaBO Ha

rimac, npexacrabmsiBamy 20% ot kanurana W oT rmacoBere B OOmoro chOpanue Ha “Arpo
OGunanc” AJICULI;

«“TA BU A UHBECT” EAJl , chc cemanumie U aapec Ha ynpasienue: rp. Codus,
paiion “O06opurie”, ya. “ynas”, No5 npurexxaa 50 00000MKHOBEHH aKIIMU C MPaBO Ha IJiac,
npencrapisiBamy 10% ot kanuTana u ot riiacopere B O0moto crOpanue Ha “Arpo ®uHaHc”

AJICHL;

7.2. JIMIOA, KOUTO IIPAKO NJIA HEIIPAKO YITPAKHABAT KOHTPO.I
BBPXY APYXECTBOTO

ITo cmuchia Ha § 1,T. 13 ot 3akoHa 3a MyOIMYHOTO MpeIaraHe Ha IIEHHU KHUXKA, €THO
JUIE e YIPAKHSIBA MPSKO WM HEMPSIKO KOHTPOJ BBPXY JpyKECTBOTO, KOrato TOBa JIHIIE,
IOpsSIKO WK Hempsko: (a) mpurekaBa Hajg 50 Ha cTO OT riacoBeTe B OOIIOTO ChOpaHHe Ha
akiponepure; win (0) MOXe Ja ompejelis IMOBeYe OT MOJOBHHATA OT YICHOBETE HA HETOBHS
ChBeT Ha JUPEKTOPUTE; WIM MOXKE 10 JPYr HAYWH Ja YIPKHSIBA PEIIABAIIO0 BIUSHHUE BBPXY
B3€MAaHETO Ha PEUICHHs BbB BPb3Ka C JIeiHOCTTa Ha J[py>KECTBOTO.

“Tu bu At bweirapus” AJl cbe cenamuiie u agpec Ha ynpasieHue: rp. Codust, paiion
“Tpuamuna”, . “Ilo3urano” Ne5, npurexasa 100%ot kanurana vHa “Tu bu Aii” EAJl u “Tu
bu At E® bearapus” EA/L.
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*“Tu bu Aii” EAJ] npurexaBa 100% ot xanurana Ha “B3I1 I'pyn” EAJl. “B3I1 I'pyn”
EAJl npurexxaBa 97.317%ot kamurana Ha 3MAJl Byacrpax AH. 3IIAJ] “Byncrpan” A
npurexasa 90.91%ot kanurana Ha 3A/L “ Byacrpaa Kusotr” AJl.

* “Tu bu Ait E® bearapus” EAJl nputexxaBa 100%ot kanurana Ha “ Tu bu Aii Kpeaut”
EAJl u 100%oT kanutana Ha “ Tu bu Aii UaBect” EA/JL.

KoM Hacrosimus momeHT “Tu bu At bearapus” AJl nputexaBa Henpsiko obmio 400 000
Op. unu 80%ot akumute u OT riaacoBete B O0moTo chOpanue Ha J[pykecTBOTO Upes:

* 3ITIA/J] bynctpan AJl - 30%ot akiuute 1 ot riacopete B O0IIOTO chOpaHue Ha “Arpo
Ounanc” AJICULI;

* 3A]Jl “Byncrpax Xusor” AJl - 20%ot akuuute u ot riacosere B OOmoTo chOpaHue
Ha “Arpo ®unanc” AJICULI;

* “Tu bu Aii Kpenut” EAJl - 20%o01 aknuure u ot rimacoBete B OOMOTO ChOpaHue Ha
“Arpo ®unanc” AJICULI;

* “Tu bu At UuBect” EAJl - 10%o01 aknuute u oT TiiacoBere B OOIMOTO ChOpaHue Ha
“Arpo ®unanc” AJICULI;

CnenoBarenno “Tu bu At bwarapus” AJl ynpaxHsiBa HENpSIKO KOHTPOJ BBPXY “Arpo
®dunanc” AJCHUILL no cmuckaa va 8 1, 1. 13, 6. “a” or JlOmbIHUTEIHUTE pasnopeadn Ha
3TIILK.

Hsama Apyru Jmnoa, KOUTO Jda MOrarT Ja YIIpaXHsIBAT KOHTPOJI BbPXY I[p}I)KeCTBOTO IIPSAKO
WJIN HCIIPAKO.

7.3. CIEJIKA CbC CBbP3AHU JINIIA

“Cpbp3anu auma” ca:

a) JIMIa, KOWTO TPSKO WM HENPSKO, IMOCPESICTBOM €IHO WM IIOBEYE JPYKECTBA
KOHTPOJIMPAT, Ca KOHTPOJIMPAHH UITH Ca TIOJT 0011 KOHTPOJI ¢ J[pyKecTBOTO;

6) HCKOHCOJIMAUPAHU APYKECTBA, B KOUTO I[I)Y)KGCTBOTO nMa 3HAYUTCIHO BJIIMAHUC HUIIN
KOHUTO UMAT 3HAYUTCIIHO BJIMSIHUC BBPXY HETO (aCOI_II/II/IpaHI/I I[p}I)KGCTBa); 3HA4YUTCIHO BJIMAHHC €
HaJIMYUCTO HA BB3MOKHOCT Oda CC ydacTBa B OHNPCACIIIHCTO Ha (bHHaHCOBaTa " oncpaTuBHATA
IMOJIMTUKA Ha APYKECTBOTO, HO 0e3 YIPaXXHIBAHE HA KOHTPOJI BBPXY HEA,

B) JIMIIA, MPUTE)KABAIIN MIPSIKO WIIK HEMPSIKO 1Mo cMuchia Ha wi. 1453TIILK nait-manko 5
Ha CTO OT I'JIaCOBETE B OOIIOTO ChOpaHue Ha aKIMOHEepuTe Ha J[pyKecTBOTO;

r) JMIara, OTroBapsiiM 3a IUIAHUPAHETO, YNPABJICHUETO WJIM KOHTPOJHMPAHETO Ha
JnerHoctuTe Ha JIpyXkecTBOTO, BKIIOYUTEIHO uieHoBeTe Ha (CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE,
MIPOKYPUCTHUTE, BUCIIUAT PHKOBOJIEH ChCTaB, KAKTO M JIMLA B OJU3Ka POJAHUHCKA BpB3Ka C TAX -
CBIIPY3H, HU3XOAIIM U JPYTHU JIMIIA, KOUTO OMXa MOTIJIM Ja OKa)XaT BIUSHUE WU OHxa MOTIJIH J1a
ObJaT MOBJIUSHU OT JIMIATA MO MPEAXOJHOTO M3PEUYEHHE OTHOCHO B3aMMOOTHOILIEHUSTA UM C
HpyxecTBOTO; U

1) OpyXecTBa, KOHTPOJIUPAHU OT JiknaTa mo OykBu "B" u "I WIM BBPXY KOHTO TaKHUBa
JIUIIAa MOTaT J1a OKa3BaT 3HAYUTEIIHO BIMSIHUE ChIJIACHO OykBa "0".
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HpyxectBoTo € cximroumiio 1oroBop ¢ “Tu bu Ait Koncynruar” EOOJl B kauecTBOTO My
Ha obOcmysxBaio ApyxecTBo Ha “Arpo ®unanc” AJICHULI. JIpykecTBOTO € CKIIOYHIIO JOTOBOP C
“Tu bu At UuBect” EAJl 3a oOciy:xBaHe Ha IMbPBOHAYATHOTO YBEJIMYCHHE Ha KamuTaja Ha
“Arpo ®unanc” AJICUIL]

K®sM MoMeHTa EMUTEHTBT HE € CKITIOUBA Apyru CACIKU CbC CBbP3daHU JiMla, KAKTO U HC €
MOJIYy4YHJIO MPEAJIOKCHHS 3a CKIIFOYBAHC HA TaKMBaA CACJIKU.

"Arpo ®unanc" AJICUL] He e oTmycKasio 3aeMU 1 HE € TOEMAJIO FapaHIIMK 32 HITH B [0J13a
Ha CBBp3aHu JiIa. [IpyKecTBOTO HsAMA MPaBo Jia MPEAOCTABS 3aeMHU WK Jia 00e3reyaBa qyKIu
3anbokenus (wi. 21,am. 1 3/1CHULI).

KoM nmarata Ha Perucrpammonnus noxkymeHt ,Tu bu Ait bwarapus” AJl e ormycHano
CJICTHUTE 3a€MHU Ha CBBP3aHM JIPYKeCTBa 10 cMUchIa Ha T.6.3.20T Hapenba No2:

I'naBHuna IIpeamer Ha
Jluxsen % MManpex B JIeBa caeaKara
HWHBECTHITMOHEH
B3I I'pyn EAJ] BNB IR + 1% 30.9.2006] 4 921 2[Haem
HWHBECTHITMOHEH
B3I I'pyn EAJ] 10% 30.9.2006 976 0Qthem
7.4. HH®OPMALMS 11O YWJI. 1146 3IIIINK. THOOPMAILIUA 3A

NOTEHIHUAJIHU CAEJKHU CbC 3BAMHTEPECOBAHMU JIMLA

7.4.1Nudopmammsa mo 4ia. 114 3IMNIIK, onmoBecTsiBaHa oT 4jiaeHoBere Ha CnBera Ha
nupexTopute Ha " Arpo @unanc’ AJCHUIL

a) IOPHIUYECKUTE JIMIlA, B KOWTO YJICHOBETE HAa ChBETA HA IUPEKTOPHTE Ha “Arpo
®unanc” AJICUL] nputexaBarT NpsSKO WM HENPSKO Haii-mMainko 25 Ha CTO OT IjlacoBeTe B
00110TO CHOpPaHUE WM BHPXY KOUTO UMAT KOHTPOJT:

* 3MAJ “BYJICTPAJ’ mnpurexasa: (a) npsko 90.91% or rmacoBere B OOI0TO
chOpanue Ha “3acTpaxoBaTeIHO aKIMOHEPHO ApyxkecTBo byncrpan Xusotr” AJl, peructpupano
mo ¢.a. Ne 14871/1994r. na CI'C, cbe cemanuiine U aapec Ha ympasienue: rp. Codwus, yiI.
“Csera Coduss” Ne 6; (0) npsixko 10% u Henpsiko (4pe3 ABIIEPHOTO CH ApykecTBO “ByncTpan
XKusot” AJ) 80% ot riacoBere B O0mmoTo chbpanue Ha “Tu bu Al 3apaBuo Ocurypsisane”
AJl peructpupano mo ¢.1. Ne 2780/2003 . na CT'C, cbe cemanuiie u aapec Ha yIpaBieHUE: TP.
Codus, yn. “Csera Coduss” Ne 6; (B) mpsko 85% ot rmacoBere B OOmoTo chOpaHue Ha
European Insurance and Reinsurance Broker ktahpcrpupano chriiacHo 3akoHHTE Ha
Kpancteo BenukoOpuranusi, cbc cemamumie u anpec Ha ympasieHue. 8-11 CRESCENT,
LONDON EC3N, 2LY, UNITED KINGDOM; ) npsko 100% ot riacoBere B OOmOTO
ceOpanue Ha “Byncrpan CepBucuc enn Koncyntunr” EOO/L, peructpupano mo per. no ¢ua. Ne
5823/1996r. na CI'C.che cemanuiie u aapec Ha ynpasienue. rp. Codus, yi.” Xemose” Ne 1.
(mmpsiko  29,67% ot rtmacoBere B OOmorto cwOpanme Ha “XunoKamuran” AJICUII,
peructpupano 1o per. mo ¢a. Ne 12296/2005. na CI'C.che cenanuiiie U aapec Ha yIpaBiICHHUE:
rp. Codwust, 6yn.” Lapurpaacko moce”, 61. 14/15.

* 3AJ “BYJCTPAd KUBOT” mnputrexaa npsko 80% ot rmacoBere B OOmOTO
ceOpanue Ha “Tu bu Aii 3npaBHo OcurypsiBane” AJl peructpupano mo ¢.a. Ne 2780/2003. Ha
CI'C, cbe cepanumie u agpec Ha ynpasienue: rp. Codus, yin. “Csera Codus” Ne 6, BYJICTAT
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1310542921 Henpsiko upe3 apliepHoTO cu apyxectBo “Tu bu Al 3npaBHo OcurypsBane” AJ]
80% ot riacoBere B 00mOTO CchOpanue Ha chapyxHunure Ha AVMCMIT MEJUIIMHCKHA
LEHTBP “JIEOHAPJO JA BUHUYN" OO/, per. o ¢.xeno Ne 7560 /2000. cbe cemanuiie u
anpec Ha ynpasienue: rp.Codust, yi."Mockocka” Ne 3, BYJICTAT: 130304234,

« “CHUECAME®” AJl npurexasa: npsko 80% ot riacosere B O6mOTO cHOpaHue Ha
“Comenuep 05" OO/1, peructpupano mo ¢.a. Ne 8820/2004r. na CI'C, cbe cenanuiie u aapec
Ha ynpasnenue: rp. Codus, yiu. “Illectn centemBpu” Ne 17;

* “IMMEPCUMOH” EOO/| He mpurexaBa NPSKO WIH HEMPSIKO TJIAacCOBE OT OOIIOTO
chOpaHue Ha IPYTH JAPYKeCTBa.

* Orusn HopnanoB KaneB He mpuTekaBa NpSKO WM HEMPSKO TjacoBe OT OOIIOTO
cbOpaHue Ha IPYTH JPYKECTBA.

0) IOpUAMYECKHUTE JIMIA, B YUUTO YINPABUTEIHU WM KOHTPOJHH OPraHH, WICHOBETE Ha
chBeTa Ha nupekrtopure Ha “Arpo Gunanc” AJICHUL] yyacTBaT Wik YMUTO MPOKYPHUCTH Cca!

 3IAJ “BYJICTPA” He e yyacTBa B YIpPaBUTEIHU WJIM KOHTPOJIHU OpTaHU HA IPYTH
opuandecku mna, ocseH “Arpo @unanc” AJICULI, u He € MPOKYpPHCT;

* 3A “BYJICTPAJ )KUBOT” He e yyacTBa B YIPaBUTEIHH HJIM KOHTPOJIHU OPTaHU Ha
JpyTHU 1opuandecku auna, ocseH “Arpo @unanc” AJICUL, u He e mpoKypucCT;

« “CHUECAME®” AJl e wuned Ha YnpaButennus cbBeT Ha “Boirapcka
tenekomyHukanmonna kommanus® AJl /BTK/, per. mo ¢.n. 34241/1992. na CI'C, cbe
cemanuie u aapec Ha ynpasieHue rp. Codust, Oyn. “Torneden” 8.

 “IIEPCUMOH" EOOQO/I He € yyacTBa B YIIPaBUTEIHH WM KOHTPOJIHHU OPTaHU Ha JAPYTH
opuandecku ymia, ocBeH “Arpo ®unanc” AJICHULI, u He e mpoKypHucT;

* Ornsn Hopnanos KajeB He € ydacTBa B yNpaBUTEIHM WJIM KOHTPOJHU OpraHd Ha
JpyTHU ropuandecku auina, ocseH “Arpo @unanc” AJICHULL, u He € MPOKYpHCT;

B) 32 M3BECTHUTE MM HACTOSIIM U OBJICIHIM CHCIKH, 32 KOMTO YICHOBETE HA ChBETA HA
mupektopute Ha “Arpo ®unanc” AJICUL[ cuwurat, ye wmorar na ObAaT TpU3HATH 3a
3aMHTEpPECyBaHU JIMIIA 10 cMHChIa Ha wi. 114 an. 5 3IITITIHK:

Ha unenoBere Ha CbBeTa Ha TUPEKTOPHUTE HA JPYKECTBOTO HE Ca MU3BECTHU HACTOSIIU U
OBJCIIN CICIIKH, 332 KOMTO CUMUTAT, Y€ MOTAaT Ja ObJaT MPU3HATH 33 3aMHTEPECYBaHU JIMIA IO
cmuchia Ha wi. 114,am 53IIILK.

7.4.2Nndopmanus mo . 114 3K oT aunara, npuTe)aBaiy 25 Ha CTO OT IJIACOBETE
B Q011010 cHhOpanue Ha " Arpo ®unanc' AJCHUIL

KbsMm momenta 3ITA/] “Bynctpan” mputexkasaT npsko 30 Ha CTO OT TJlacoBeTe B 0OIIOTO
cbOpanue Ha [[pyXecTBOTO U y4acTBa B JPYTU APYKECTBA, KAKTO € IIOCOYEHO MO-0TYy.

KbM Hactosmms momeHT “Tu bu Aii beirapus” AJl nputexasa Henpsiko 80%o0T akiuute
u oT riacoBere B OOmoOTO chOpaHue Ha J[pyKecTBOTO M ro KOHTPOJUPA, KaKTO € OMHCAHO B
T.7.2. ,¥ y4acTBa B PYTHU JPYKECTBA, KAKTO € IIOCOYEHO MO-/I0IY.

a) IOpPUIMYECKUTE JIMIA, B KOUTO MPHUTEKABA MPSIKO WIIK HEIPSKO Hal-Mayko 25Ha CTO OT
rJ1IacoBeTe B 00IOTO ChOpaHUe WIIH BbPXY KOUTO UMAT KOHTPOJI:

56



* 3MAJ “BYJICTPAJ’ mnpurexasa: (a) npsko 90.91% or rmacoBere B OOIoro
cbOpanue Ha “3acTpaxoBaTesHO aKIIMOHEPHO ApyxkecTBO bynctpan Xusot” AJl, peructpupaHo
no ¢.a. No 14871/1994r. na CI'C, cbe cemanuiie U anapec Ha ympasienue: rp. Codus, yi.
“Csera Codus” Ne 6; (0) npsiko 10% u Henpsiko (4pe3 ABLICPHOTO CHU JApYyxkecTBO “Bynctpan
Kusot” AJ]) 80% ot riacosere B O6moro crOpanue Ha “Tu bu Aii 3apaBao OcurypsiBane”
AJl peructpupano mo ¢.xn. Ne 2780/2003. na CI'C, cbe cenanmiie U aipec Ha yrpaBlICHHE: TP.
Codus, yn. “Csera Coduss” Ne 6; (B) mpsxo 85% ot rmacoBere B OOmoTo chOpaHue Ha
European Insurance and Reinsurance Broker ktahpcrpupano cbhriiacHO 3akoHHTE Ha
Kpancteo BenukoOpuranusi, cbc cemamumie u anpec Ha ympasieHue: 8-11 CRESCENT,
LONDON EC3N, 2LY, UNITED KINGDOM; ) npsko 100% ot rmacoBere B OOmMIOTO
crOpanue Ha “bynctpan Copsucuc ena Koncyntuur” EOO/I, peructpupano no per. mo ¢a. Ne
5823/1996r. na CI'C.che cemanumire u aapec Ha ynpasienue. rp. Codust, yiu.” Xeimose” Ne 1.
(mmpsiko  29,67% ot rmacoere B OOmorto cwOpanme Ha “XunoKamuran” AJICUII,
peructpupano 1o per. mo ¢a. Ne 12296/2005. na CI'C.che cenanuiiie U aapec Ha yIpaBiICHHUE:
rp. Codwust, 6yn.” Lapurpaacko moce”, 6. 14/15.

* “Tu bu Aii bbrarapusa” AJl nputexaBa Nmpsko WM HENpsiko moBede oT 25% ot
riacoBeTe Ha o0moTo chOpanue Ha : “Tu bu Ait” EAJL, per. o ¢.a. Ne 16190/1993. na CI'C,
ChC cefaimile M ajxpec Ha ympasiaeHue: rp. Codus, yiu. ,bynrosuuk” Ne 14-16; JB3II I'pyn”
EAJL, per. mo ¢.1. Ne 14027/1999. na CI'C, cbe cenanuiie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus,
wi. ,[Tosurano” Ne 5; 3[TAJ] “Bynctpax” AJl, per. mo ¢.a. Ne mo ¢.x. Ne 2710/1992r. na CI'C,
ChC cefanuine u ajapec Ha ynpasienue rp. Codus, . “Ilosurano” Ne 5; “IOpsnubH UHITYypBHC
ern Pennmypsuc Bpoxspc” JIta, Jlongon (European Insurance & Reinsurance Brokers Ltd),
pErUCTpUpaHo ChITIACHO 3aKkoHHTE Ha KpanctBo BenukoOpuraHusi, cbe cenanuiie M aapec Ha
ymnpasienue: 8-11 Crescent, London EC3N, 2LY, United KingdonByjictpan chpBucH3 eHI
koHcymHUTT” EOO/, per. mo ¢.a1. Ne 5823/1996r., che cenanuiie u ajpec Ha yIpaBieHUE: TP.
Codus, yn. ,Xemose” Ne 1; 3AJl ,bynctpax XKusot” AJl, perucrpupano mo ¢.n. Ne
14871/1994r. na CI'C, cbe cemanuiie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus, yi. “Ceera Codus”
Ne 6; “Tu bu Aii 3apaBHo Ocurypsiane” AJl, peructpupano no ¢.1. Ne 2780/2003. na CI'C,
cbc cemanuuie W ajapec Ha ympasieHue: rp. Codwms, yn. “Csera Codus” Ne 6; AMCMII
Memuuuncku 1eHtsp “Jleonapmo Jla Bunun” OO/, per. mo ¢.aemo Ne 7560 /2000. cbe
cemanuie U aapec Ha ynpasienue: rp.Codust, yn."Mockoscka” Ne 3; [TIOK ,, Jlosepue” A/Jl, per
mo ¢.a. Ne 9023/1994r. wa CI'C, cbe cemanmiie u agpec Ha ympasienue: rp. Codus, yiI.
»JyHaB” Ne 5; Tu bu At Uudo” EOO/, per. mo ¢.a. Ne 9129/2002. na CT'C, cbe cemanmie
u angpec Ha ympasienue: rp. Codwus, yu. ,JAynas” Ne 5; “Tu bu At Ed boarapus” EAJL, per. o
¢.1. Ne 9785/2003r. wa CI'C, cbc cemanmuine W aapec Ha ympasiaenue. rp. Codwus, 1.
»11o3utano” Ne 5; “XunmoKpemur” AJl, per. mo ¢.1. Ne3608/2004na CI'C, cbe cemanuine u
anpec Ha ympasienue rp. Codus, yn. “Cpeana ropa” Ne75, er.3; “XunoKanuran” AJICHUII,
peructpupano 1o per. mo ¢a. Ne 12296/2005. na CI'C.che cenanuiiie U aapec Ha yIpaBiICHHUE!
rp. Codus, Oyn.”Hapurpaacko moce”, 6. 14/15.; Tu bu At Kpequtr” EAJl, per. mo ¢.a. Ne
17799/1997r. na CI'C, cbe cemanuiie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus, mi. ,[Tozurano” Ne
5; “Tu bu Ait Musect” EA/L, per. mo ¢.1. Ne 10406/2002. na CI'C, cbe cenanuiie U aapec Ha
ympasienue rp. Codus, yiu. ,Jynas” Ne 5; , Tu bu Ait Koucynruar” EOO/], per o ¢.x. Ne ¢.x.
Ne 2175/2004r. na CI'C, c¢be cenmanuiie u aapec Ha ynpasierue rp. Codwus, yi. ,JIynas” Ne 5;
»Tn bu At Acer Menmmxmbeat” EAJL, per. mo ¢.a. Ne 9620/2002r. na CI'C, ¢be cenanuiie u
aapec Ha ympasienue: rp. Codus, yiu. ,JAynas” Ne 5; ,Tu bu Aii Jluzunr” AJl, per mo ¢.a. Ne
1324/2002r. na CT'C, c¢be cenanuine u aapec Ha ynpasienue: rp. Codus, . ,[Tozutano” Ne 5;
» T bu Al Konrakr Lentep” EA/L, per. mo ¢.a. Ne 1213/2006r. na CI'C, cbc cemanmiie u
aznpec Ha ynpasienue: rp. Codus, . ,,[To3urano” Ne 5.
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“Tu bu Ait Boarapus” AJl uma kontpon mo cmucwkia Ha 81, 1. 13 ot “JlombaHHUTEHUTE
pasnopenou” Ha 3IITIIK Bepxy: “Tu bu Air” EAJL, per. mo ¢.a. Ne 16190/1993. na CI'C, cbe
celanmiie M aapec Ha ynpasienue rp. Codwus, yiu. ,byraroBauk” Ne 14-16; B3I1 I'pyn” EA/,
per. o ¢.a. Ne 14027/199%. na CI'C, cbe cenanuiie u aapec Ha yrnpasieHue: rp. Copust, .
»11o3utano” Ne 5; 3[TAJl “Byncrpan” AJl, per. o ¢.a. Ne mo ¢.a. Ne 2710/1992. na CI'C, cbe
ceganuiie U aapec Ha ynpasieHue rp. Codwus, mi. “Ilosurano” Ne 5; “lOpbnubn MHIIYypBHC
ean Peunmypsrc Bpoxspc” JIta, Jlonmon (European Insurance & Reinsurance Brokers Ltd),
pEerucTpupaHo ChIIIacHO 3akoHUTE Ha KpanctBo BenmkoOpuTaHus, Che celauiie M aJpec Ha
ymnpagienue: 8-11 Crescent, London EC3N, 2LY, United KingdonByjictpan chpBucus eH
korcymautr” EOO/I, per. mo ¢.a1. Ne 5823/1996r., che cemanuine u aapec Ha yupaBjieHHUE: IP.
Coousa, yn. ,Xwmose” Ne 1; 3ANl ,bynctpan Kusot” AJl, peructpupano mo ¢.g. Ne
14871/1994r. na CI'C, cbe cepanuiie u anpec Ha ynpasienue: rp. Codus, yi. “Csera Codus”
Ne 6; “Tu bu Aii 3apaBHo Ocurypsiane” AJl, peructpupano no ¢.n1. Ne 2780/2003. na CI'C,
cbc cemanuiie W aapec Ha ympasieHue: rp. Codwus, yn. “Csera Codus” Ne 6; AMCMII
Memuuuncku 1eHtsp “Jleonapmo Jla Bunun” OO/, per. mo ¢.aemo Ne 7560 /2000. cbe
cemanuie U aapec Ha ynpasienue: rp.Codust, yn."Mockoscka” Ne 3; [TIOK ,, Jlosepue” A/Jl, per
no ¢.n. Ne 9023/1994r. na CI'C, cbe cemanmimie u anpec Ha ympaeienue: rp. Codus, yi.
»JyHaB” Ne 5; Tu bu Ait Uudo” EOO/, per. mo ¢.a. Ne 9129/2002. na CI'C, cbe cenanmiie
u aapec Ha ynpasnenue: rp. Codus, yu. ,Jlynas” Ne 5; “Tu bu Aii Ed bearapus” EAJ], per. o
¢.1. Ne 9785/2003r. ma CI'C, cbc cemanmuine u aapec Ha ympaeienue: rp. Coduws, 1.
»11o3utano” Ne 5; “Tu bu Aii Kpeautr” EAJl, per. mo ¢.a. Ne 17799/1997r. na CI'C, cbc
cemanuie u agpec Ha ynpasienue: rp. Codus, mi. ,,[losurano” Ne 5; “Tu bu At UuBect” EA/L,
per. o ¢.a. Ne 10406/2002. na CI'C, cbe cenanumie u aapec Ha ynpasienue rp. Codus, yi.
»JyHaB” Ne 5; Tu bu Aii Koncynruar” EOO/, per mo ¢.a. Ne ¢.a. Ne 2175/2004r. na CI'C,
Ccbc cemanumie W aapec Ha ympasieHue Tp. Codwus, yn. ,JynaB” Ne 5; Tu bu A Acer
MennmxmbaT” EAJL, per. mo ¢.x. Ne 9620/2002r. va CI'C, cbc cemanmie M aapec Ha
ynpagienue: rp. Coduwus, yi. ,,Jlynas” Ne 5; , Tu bu A#t JIuzuar” AJl, per o ¢.a. Ne 1324/2002
r. Ha CI'C, cbe cepanmiie u aapec Ha ynpasienue: rp. Codust, mwi. ,,[lozutano” Ne 5; , Tu bu A
Konrakr Lentsp” EAJI, per. mo ¢.a1. Ne 1213/2006r. na CI'C, cbe cemanuiie 4 ajapec Ha
ynpasienue: rp. Codus, mi. ,,[lozutano” Ne 5.

6) IOPUANYCCKUTE JiKld, B YUUTO YIIPABUTCIHU HIIU KOHTPOJHU OpPraHv ydacTBaT HIIN
YHUUTO OPOKYPUCTH Ca.

* 3IAA “BYJICTPAJl” He € yyacTBa B yIIpaBUTEIHU WK KOHTPOJIHU OPraHU HA JPYTH
opuandecky Jmia, ocBeH “Arpo ®unanc” AJICHULI, u He e mpoKypuCT;

* “Tu bu Aii bearapusa” AJl He yyacTBa B YNpaBJIEHUETO Ha JAPYTU JIPYKECTBa HIIU
KOOTIEPAIH KaTO MPOKYPUCT, YIPABUTEJI HIIH YWICH HA CHBET.

B) 32 U3BECTHHUTE UM HACTOSIIH U OBICIIH CACJIKH, 32 KOMUTO CUUTAT, Y€ MOraT Jra Obaar
MPU3HATH 32 3aMHTEPECyBaHU JIMIIA 110 cCMUCHJIA Ha wi. 114,am. 53TITIIK:

“3aunTepecyBano nuie” mo cMuchia Ha wi. 114 am. 5 ot 3MIIIK e unen na CrBeta Ha
IUpeKkTopute Ha JIpyKecTBOTO, MPOKYPUCT WM JIHMIE C MPSIKO WM HENpsSKO y4acTHE B
rinacoere B O0moOTO chOpaHue Hail-mMaiako 25 Ha CTO WM C BB3MOXKHOCT 32 KOHTPOJI, ako TO,
WIA CBBP3aHU C HEro Jiuma: (a) ca cTpaHa, HEMH MPEACTABUTE WM IMOCPEAHUK IO CIIENIKATa,
WINA B TSAXHA IM0J13a C€ U3BBPIIBAT CACIKUTE WM JCHCTBUATA; WK (0) mpUTEk)aBaT NPSKO HIIH
HEnpsKo MmoHe 25 Ha CTO OT TJIacoBeTe B OOIIOTO ChOpaHHME WIIM KOHTPOJIMPAT HOPUIAUYECKO
JIMIIE, KOETO € CTPaHa, HEUH MPEICTaBUTEI WM TOCPESIHUK 110 CICNIKaTa, WK B YUATO 1MOJI3a Ce
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U3BBPILBAT CACIKUTE WM JCUCTBUATA, Wik (B) Ca WICHOBE HAa YINPABUTEIHH WIIM KOHTPOJHU
OpraHy WM MIPOKYPUCTH HA IOPUINYECKO Jnlie 1o 0.”6”.

KbM narara na Perucrpannonnus noxyment Ha akuuonepa 3[1AJl ,BYJICTPA” ¢ 30Ha
cTo oT riacoBete B O0moTo chOpanue Ha JIpyKecTBOTO HE ca U3BECTHU HACTOSIIU WIIH APYTH
OpAemM CHEIKH, 3a KOUTO CUUTa, Y€ MOXe Ja ObJe NpU3HAT 3a 3aUHTEPECYBaHO JHUIE C
HApyXkecTBOTO.

KbM patata na Perucrpammonnust nokymeHT Ha ,Tu bu Ai#t bearapus” AJl He ca
W3BECTHU HACTOSAIIM WM APYTH OBJCIIN CIIENKH, 32 KOUTO CUMTA, Y€ MOXKE J1a Objie MPU3HAT 3a
3aMHTEPECYBAHO JULE C pyx’ecTBOTO.

7.5. WH®OPMAIIUA JAJIU HAKOM OT IIOCOYEHUTE B TO3H
JOKYMEHT EKCIIEPTH NJIM KOHCYJITAHTU NPUTEXXABA 3HAYUTEJIEH
BPOI AKIIUM HA EMUTEHTA, UMA 3HAYUTEJIEH ITPSAK WU HENPSAK
NKOHOMMNYECKU UHTEPEC B EMUTEHTA UW/WJIU Bb3HAT'PAXKAEHUETO MY
3ABUCH OT YCHHEXA HA ITYBJIMYHOTO NPEAJIATAHE, 3A KOETO E
HU3IOTBEH TO3U JOKYMEHT

[TocoueHnTe B TO3U TOKYMEHT €KCIIEPTH U KOHCYJITAaHTU HE MPUTEKaBAT 3HAYUTEICH Opoi
akuuu Ha "Arpo @unanc" AJICULl u HIMAT 3HAYUTENECH MPAK WM HENPSK MKOHOMHYECKH
UHTEpEC B EMHTEHTA. TSAXHOTO BB3HATPaXKICHHWE HE 3aBUCH OT YCIexa Ha MyOIUYHOTO
npejJiaraie Ha aKIMUTe, 32 KOETO € M3TOTBEH HACTOSIINS PETHCTPAIIMOHEH JOKYMEHT.
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8. PA3XOIU HA IPYKECTBOTO

CwraacHo wi. 60,an. loT Ycerasa Ha J[pyKecTBOTO, MAKCUMAJIHO JOMYCTUMUST pa3Mep Ha
BCUYKM DPa3XOJM IO HErOBOTO YIpPaBJIEHHE M OOCIIy)XBaHE, B TOBa YHCIO pPa3XoAUTE 3a
BB3HArpax/eHus Ha wieHoBeTe Ha CbBeTa Ha JUPEKTOPUTE, HA OOCIIYXBAllUTE IPYKECTBA, HA
PETHCTPUPAHUS OJUTOP, OLICHUTEIUTE U OaHKATa-Jeo3uTap HE MOXKE Jia HAAXBBPIsL 7 (cemem)
Ha CTO OT CTOMHOCTTa Ha akTUBUTE MO OaysaHca Ha [IpyXecTBOTO, BKIIIOYEH B TOJUIIHMS
¢uHaHCOB OoTYeT Ha J[py>KECTBOTO 3a roJIMHATA HA HAYUCIIIBAHETO HA Pa3XOJIUTe.

B cayuait, uwe JlpyxkecTBOTO Tmpojaae COOCTBEH HEIBIKUM HWMOT, pPa3XxoIuTe IO
yrpasieHue Ha JIpyKecTBOTO 3a TOJMHATA HA Mpojaaxkbara Morar 1a HaaXxBbpisT 7 (ceiem) Ha
cTo, HO ¢ He moBeue oT 15 (merHazeceT) Ha CTO OT moiydeHara OoT JIpyXecTBOTO MpojakHa
LIeHa.

8.1. BB3HAT'PAXKJIEHUSA HA YIEHOBETE HA CbBETA HA
JAUPEKTOPUTE

CormacHo uwi. 51 or VYcraBa Ha JlpykecTBOTO, BCEKM OT wieHoBeTe Ha CbBera Ha
JIUPEKTOPUTE MOJIy4aBa MECEYHO BBb3HArpaxKJeHHe C¢ (UKCHpaH pa3Mep, KOETO HE MOXeE Ja
Hameumasa 10 (gecer) mbTHM pasmMepa Ha MHHUMaiHaTa paOoOTHA 3amiata 3a CTpaHaTa.
KonkpeTHus pa3mep Ha Bb3HarpaxiaeHuero ce omnpeaeis oT OOmoTo chOpaHHe B paMKUTE Ha
IIPEAXOMAHOTO U3PEUCHUE U MIPU CIIa3BaHE MAKCUMAJIHO JOIIYCTUMUSA pa3Mep Ha BCUUKHU Pa3X0oau
Ha J[pyKeCTBOTO.

VYupenutenHoTo crOpaHue € ONpeaeIIio MECEYHO OPYTHO BB3HATPAKICHHUE 32 BCEKH OT
HEU3IIBJIIHUTEIHUTE WieHoBeTe Ha ChBeTa Ha AUPEKTOPUTE B pa3Mep, PABEH HA TPH MUHUMATHH
MECEYHHU pabOTHH 3aIljIaTh 3a cTpaHata. MeceuHOTO Bbh3HATPAKICHUE HAa U3IIBJIHUTEIHUS YJICH
Ha ChBETa HA IUPEKTOPUTE € OTNPEICTICH OT Y UYpeUTETHOTO chOpanue B pazmep Ha 1 500ms.

8.2. BB3HAI'PAKJIEHUE HA OBCJIYXXBAIIOTO JPYKECTBO

3a geifHOCTTa CH 10 JOroBOpa 00CITYKBaIOTO APYKECTBO MMa MIPABO HA Bh3HATPAXKICHHE,
KaKTO CJIe/Ba:

e TomumHO BB3HarpaxieHue B pasmep Ha 3% (pu Ha CTO) HA TOAMIIHA 0a3a OT
CTOMHOCTTAa Ha AakTUBUTE N0 OasaHca KbM Kpas Ha MPEeIXOJHOTO (PUHAHCOBO
TpuMeceure. Bp3HarpaxaeHueTo ce 3amialia Ha TpUMeceyue.

* ToauniHO BB3HATPaXKICHUE IPU OT/JaBaHE HA UMOTHU IOJ] apeHa/HaeM/JIM3KUHT B pa3mep
Ha 20% (@BameceT Ha CTO) OT apeHjaTa/HaeMHaTa HpeMus. Bb3HarpaxIeHHETo ce
3amiania Ha TpUMeceure.

* EnHOoKpaTHO BB3HarpakJeHUE NP Mpojakda Ha UMOTH — B pazmep Ha 20% (Banmecer
Ha CTO) OT pa3jiuKaTa MeX1y MPOoJaKHATA M MOKYITHATA IIeHA HA aKTHBA.

8.3. TI'OAUIIHO BB3HAI'PAKJIEHUE HA BAHKATA JEIIO3UTAP

3a YCIYruTe cu 6aHKaTa-,I[€H03I/ITap IojrydaBa MC€CCYHO BB3HAI'PAKACHUEC B PA3MEP HaA 100
nB. Bcuuku ocTtaHamm pa3xoar II0 MU3NBIHCHHUC Ha Pas3lNopCiKIaHHATa Ha I[p}I)KGCTBOTO ce
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3aruTamar ceriacHo AeWictBamara Tapuda 3a TakcHTe M KOMHCHOHHHUTE Ha OaHKaTa-Aemo3uTap
KbM MOMEHTA Ha M3MCKYEMOCT Ha IIeHaTa 3a ChOTBETHATA YCIIyTa.

8.4. BB3HAT'PAXJIEHUE HA OLHEHUTEJIUTE

3a yciyrure cu OIICHHUTENHTE IMOJIydyaBaT Bh3HarpaxiaeHue B pazmep Ha 10 nB. 3a Bceku
HOTApUaJICH aKT MPH ITbPBOHAYAJHATa OIlEHKA. 3a BCSAKa ITOCJIE/BAaIA TPEOICHKA Ie Obie
3amamano 0,2%o0t nokymnHaTa 1eHa, HO He IoBede OT S JieBa.

8.5. JAPYI' PA3ZXO/JU. UBIIVIATEHU PA3XOJU OT APYKECTBOTO.

Twii kato JlpyxkecTBOTO € ch3aaaeHo npe3 mecell siuyapu 2006r., Bce ome He € nu30pajio u
CHOTBETHO HE € CKIIFOUHJIO JIOTOBOP C OJMTOP.

3a moapoOHOCTH 32 MPUAOOUTHTE UMOTH M M3IUIATCHH Pa3XoAd 3a MPHUI0OMBAaHETO UM
Buk. 1.3.3.4. Tlpunoburtu ot py>kecTBOTO HEIBUKUMH UMOTH .

H3nmarenure KbM JaraTa Ha PGFI/ICTpaL[I/IOHHI/IH JAOKYMCHT pa3xXxoadd, pasjimiHUu OT
Pa3sxoauTC HU3BHBPUICHU 3a HpI/II[O6I/IBaH€ Ha HMOTH 3a CCKIOPpHUTH3alHA Ca HC3HAYUTCIHU U
PasMCPbBT UM, BKIIIOUUTCIIHO U KATO CbOTHOIICHUC C 0aaHCOBHTE aKTUBH Ha I[I)Y)KGCTBOTO, HC
JdaBa MpcacTaBa 3a HCroOBUTC pCajiHU OJUIIHU pa3sxXOou.

8.6. JOIIBJIHUTEJIHU UHBECTUIIUHU U PA3XO/JU 3A BBBEXK/JIAHE HA
AKTHUBUTE B EKCIVIOATAIIUA

He ce nNpeaABMXXIAT AOIIBJIHUTCIHN MHBCCTHIWHN HUJIKM PA3XOJU 3a BbBCIKAAHC HAa AaKTHUBUTC
B CKCILJ10aTanus.
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9. PUHAHCOBA UH®OPMALUA

JHpyxecTtBoTo € yupeneHo npe3 M. sHyapu 2006 r. u akTUBHaTa My JCHHOCT KBM
HACTOSIIMS MOMEHT HE € 3all0YHaa.

9.1. MEKINHHHU ®PUHAHCOBU OTYUETH 3A TEKYIIATA TOAUHA

MexIuHHUTEe HeoIUTHUpaHu (uHaHCOBU oTueTH Ha [pyxectBoto kbM 31.03.2006r. u
kbM 31.05.2006r., usrorBenu cwriacHo MCC ca mpuIoOKeHM M ca HepasJiellHa 4YacT OT
PeructpaiiioHHUS TOKYMEHT.

9.2. CBIIECTBEHU ITPOMEHMU CJIEJl JATATA HA HIOCJIEAHUSA
ronmiEH Ui MEXXIMHEH ®PUHAHCOB OTYET

Cnen nmarata Ha mocieaHus MexauHeH ¢uHaHcoB otdeT — 31.05.2006. mo nmarara Ha
M3TOTBSIHE HA HACTOSIIUA TOKyMeHT [pyxecTtBoTo € mpumodmno 396 Op. HEIBUKUMH UMOTH,
npeaMeT Ha cekpoputusamusa. 3a noapoonoctu Bk T.3.3.4. TIpumobutu ot JpyxkecTBOTO
HEJBIKUMHU UMOTH .

Ha 22.08.2006r. ,Arpo ®unanc” AJICHUIl moamuca A0roBop 3a OaHKOBa KpEIHMTHA
JMHUSA, peaoctaBena ot ,Cronancka u Musectuiimonna banka” AJI/CUBAHK/.

Kpeautnara nmuHUS € ChC CIEAHNUTE MapaMeTpH:

Pasmep: 1 000 00Qrena;

Cpok: 6 mecemna, mo 22.02.200%.;

Hauun na ycBosiBane: Ha Tpaniiose;

JInxBeH nporeHT: 8% roauIIHo;

Ob6e3neuenue: 3anor Ha aKI, COOCTBEHOCT Ha TPETO JIUIIE;
Ien na xpenura: [IpuaoOnBaHe HA aKTUBH 32 CEKIOPUTU3ALINSA.

9.3.MIPOJAKBU 3A/1 TPAHULIA. UTHOOPMAIMSA 3A CbAEBHU U
N3BBbHCBAEBHU NPETEHIIUU KBM APYXECTBOTO

JIpy’keCcTBOTO € HOBOYYPEICHO U HE € OCBHIIECTBIBAJIO MPOIaKOU 3a]] TPaHMIIA.

Jlpy’)kecTBOTO ~ HsIMa  BUCSIIM  ChACOHM, AaJIMUHUCTPATHUBHM WJIM  apOUTpPaKHU
MIPOM3BOJICTBA, KAKTO M PEILICHUs UJIM UCKaHE 3a MPEKpaTsBaHe U 00sIBIBaHE B JIMKBUIALIMS.

9.4. APYXECTBEHATA IIOJIUTUKA 110 OTHOIIEHUE
PASIPEJAEJSAHETO HA ITUBUAEHTHU

JpyXecTBOTO pa3npeaesns TUBUACHTH M0 peAa U Mnpu yciaoBusTa, npeasuaenu B 3ACHULI,
3IIIIK, T3 u Ycraa, mo pemenne Ha OOmOTO chOpaHue. ABaHCOBO paslpe/ieiicHHE Ha
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IMBHUICHTH € 3a0paHeHo. [IpaBo qa moydaT AMBHUACHT MMAT JIUIIATa, BIMCAHU B PETHCTPUTE HA
LenTpannus neno3utap KaTto akmuoHepu Ha 14-tus neH cnen natata Ha OOmoTO chOpaHue, Ha
KOETO € IPUET TOAUIIHNS (PMHAHCOB OTYET U € PUETO PEIICHHE 3a paspe/elisiHe Ha mevanoara.

I[p}I)KeCTBOTO pasnpeacisl 3aAbJDKUTCIIHO KaTO JUBUJACHT Haii-manko 90% ot neuanbarta
3a (bHHaHCOBaTa roJuHa. I[I/IBI/II[GHTI/ITC CC M3IIalIaT Ha aKOUOHCPHUTC B CPOK OO 12 Meceua OT
Kpasa Ha CbOTBCTHATa (bHHaHCOBa roJuHa.
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10. AOIIBJHUTEJIHA NHOOPMALUA

10.1. NHO®OPMAIUA 3A AKHHMOHEPHUSA KAITUTAJL

I[OJ'IYHOCO‘IGHI/ITG JaHHU CC OTHACAT 3a IIbpBaTa (y‘IpeI[PITeJ'IHaTa) CMHUCHA aKIOUHU OT
KaIluTaljia Ha I[I)Y)KGCTBOTO 1 Ca aKTyaJIHU KbM JlaTaTa Ha pETUCTPALUOHHUA JOKYMCHT.

Pa3mep Ha akMOHEPHUS (OCHOBHUS) KAITHATAI ....cceveeeeeeeeeeeeeenns 500 061@.
HoMUHAIHA CTOMHOCT HA QKIMS «..ccvvvveiiriiieiiiiiieesni e eeniinee e 1ns.
EMUTHpaHU U U3LSIIO UBIIIATCHU AKITHH ...evvvvvinneeeseeeenrnnnnneeess 500 06fos

Bcuukn HU3JaJICHN aKIINHU Ca U3IIJIATCHU HAITBbJIHO, B ITApH.

Axuunte Ha [Ipy’XecTBOTO ce MPUTEKABAT OT HETOBUTE YUPEIUTEIN U KbM MOMEHTA HE ca
npueTu 3a 60pcoBa THProBUSL.

Ot yupensBanero Ha [Ipy>KECTBOTO 10 MOMEHTa HsAMa MPOMsHA B pa3Mepa Ha KaluTaa,
Opos Ha aKIMUTE B OOpaIleHre Uik Kilaca aKIuu.

"Arpo ®unanc" AJICHUL] He mputexaBa cOOCTBEHU aKIIUU U HAMA JBIICPHU JIPYKECTBA.

Ha ocnoBanue pasnopendata Ha wi. 5, an. 3, wi1.13u § 2 ot 3akoHa 3a apyxecTBaTa ChC
CHelMaHa WHBECTUIMOHHA IIeJl, YYpeaUTeTHOTO chOpanue Ha "Arpo ®unanc” AJICHUILI,
nposenero Ha 30.01.2006r., npue eaquHOIYNIHO pEelIeHHe 3a TbPBOHAYAIHO YBEJIMYaBaHE Ha
kanutana Ha apyxectBoto o 500 000 fercrorun xwisau) iaesa Ha 650 000 fuecTcToTHH U
HeTaeceT XWIsan) jieBa upe3 u3naBane Ha HOBU 150 000 ¢ro u metaecer Xwisiin) OOMKHOBEHH
aKIMH, BCSIKA €JHa C HOMHHAJIHA ¥ EMHCHUOHHA CTOWHOCT 1 (e/1H) NeB.

Huto enano nuile He mpuTekaBa ONIMU BBPXY Kanurtana Ha J[pyxkectBoro. Hsama muiia,
KbM KOHTO Jla € TOeT aHTKMUMEHT 3a W3JaBaHe Ha OMNIMH B TAXHA I0JI3a YCJIOBHO HWJIH
0€3yCII0BHO.

10.2. NH®OPMAIUA 3A YCTABA HA JIPY KXECTBOTO

10.2.111paBa 1 orpaHNYEeHUs HA KJIAaCOBeTe aKIUU HA JIPYKeCcTBOTO

Cermacho  wn. 13 or VYcraBa, [IpyxectBoTo wu3gaBa camMoO  O€3HAIUYHU
CBOOOTHOTIPEXBBPJIIEMH aKIMH, 3a KouTo wi. 185, an. 2, uzpedueHne BTOPO OT THProBCKUS
3aKOH HE ce mpuiara. be3HaauMdHHUTe aKIMKM Ce BOJIAT B perucTbpa Ha LleHTpanHus nerno3urtap
[0 CMETKH Ha akiuoHepure. M3m1aBaneTo u pasnopexaaneto (MPeXBbPIAHETO) ¢ OE3HATHMYHUTE
aKIIMK Ce U3BBPIIBA C perucTpanus B LleHTpaaHus aemo3urap.

AKL[I/II/ITC C CIHAKBH IIpaBa 06pa3yBaT OTACJICH KJac. OFpaHI/IanaHe IIpaBaTa Ha OTACIIHHU
AKINUOHEPU OT €AWH U ChIIU KJIAC HE € JOIIYCTHUMO.

JIpyxecTBOTO M3aaBa OOMKHOBEHH AaKIMH, BCSIKA OT KOWTO JaBa MPaBO HA €IWH TJlac B
OO6moTo cwrOpaHue, KaKTO W MPaBO HA JUBUIACHT U HAa JUKBHAAIMOHEH [ISJI, ChPa3MEpPHO C
HOMHUHAJTHATa CTOMHOCT Ha aKmIusATa. BcWYkM OOMKHOBEHHM AaKIMH ca OT €IdH KIac.
EmuTHpanuTe KbM MOMEHTA aKIUH (OT yYpeIuTeNTHATa EMHCHS), KAKTO U aKI[MUTE, KOUTO IIe
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ObJaT EMHUTHpPAHH TPH 33Jb/DKHTEIHOTO ITbPBOHAYAJIHO YBEJIIMYaBaHE Ha KalWTaua, ca
OOMKHOBEHH aKIINH.

CJ'IGI[ 3aABJDKUTCIIHOTO IIbPBOHAYAIIHO YBCIIMYABAHC Ha KalluTalla I[I)Y)KGCTBOTO MOXKEC Oa
H3JiaBa MPUBUIICTUPOBAHU AKLHU IO pe€aa U IPU YCIOBUATA, MPCABUACHNU B 3aKOHA W YCTaBa.
HpI/IBI/IJ'ICFI/IpOBaHI/ITC AKIIMM1 MOXKE aa Ca 0e3 IMpaBO Ha rjac.

Ilpaeo na oueudenm. JIpyxecTBOTO pasmpereliss TUBUACHTU MO pemnieHne Ha OO1moTo
cbOpaHue TpH YCIOBUSATA U pela, MPEABHJICHUW B 3aKOHA 3a JIPYXKECTBaTa ChC CIEIHaIHa
WHBECTHIIMOHHA 11eJ1, 3aKOHA 32 MyOIMYHOTO MpeajaraHe Ha EHHU KHIDKA, ThpProBCKus 3aKOH U
TJIaBa JIBaHaJIeceTa OT Y cTaBa. ABaHCOBOTO pa3Ipe/ielissHe Ha JUBUICHTH € 3a0paHeHO.

CerinacHo 3akoHa 3a Jpy)KecTBaTa ChC CIELMajJHa HHBECTUIMOHHA L€ U YCTaBa,
JIpyKecTBOTO € UIBKHO J1a paslpeein KaTo JuBHACHT Haii-Manko 90 Ha cTo oT mevanbaTa cu
3a chOoTBeTHATa (huHaHCOBA roguHa. ChriaacHo wi. 64,am. 2 ot Ycrasa, APYKECTBOTO € JITBKHO
Jla W3IJIaTH JAWBHJICHTUTE HAa aKIHMOHEpUTEe B CpoK a0 12 mecema oT kpas Ha ChOTBETHATa
(¢uHAHCOBA TOAMHA.

[IpaBo na modydar AMBHIACHT WMAT JHMIATa, BIMCAaHW B peructpure Ha LleHTpanHus
JIeno3uTap KaTo aknuoHepu Ha 14-tus new cien gatara Ha O0moOTO chOpaHue, Ha KOETO € MPUET
roguiiHus (UHAHCOB OTYET M € TMPHETO pelleHHe 3a paslpelesisHe Ha Tedandara.
AXIMOHEepuTe, KOUTO UMAT MPaBo Ja MoJydyaT AWBUACHT, MOTaT Ja YHPAXXHSIT TOBA MPaBO JI0
U3THYaHe Ha OOMUS S-TOAWIIEH IaBHOCTEH CPOK, CJel KOETO IpPaBOTO Ce€ IoracsBa H
HETIOJTyYeHHUTE IUBUACHTH OCcTaBaT B J{pyKecTBOTO.

Besika oOmMkHOBEHa akiysi JaBa MpPaBO Ha TUBHUICHT, Chpa3MEpHO C HOMHHAIIHATA M
croifHOCT. Pa3MepbT Ha rapaHTUpaHUsI W JONBJIHUTEIHUS IUBHICHT MO MPUBUICTHPOBAHUTE
akiuy (ako TakuBa OBJAT M3IAAJCHU OT JAPYKECTBOTO ChritacHO wi. 15 or Ycrama), kakTo H
YCIIOBHATA U pejia 3a yIpakHsSBaHE Ha MpaBara 10 NPUBUICTHPOBAHUTE AKIIUHU, CE OMPEICIAT C
KOHKPETHOTO PEIICHHUE 32 yBeJIMYaBaHe Ha KanuTaia Ha J[py)kKecTBOTO 4pe3 U37aBaHe Ha TaKUBa
MPUBUJICTHPOBAHU AKIINH.

Ilpaso na znac. Besika 0OMKHOBEHA aKIWsl, KAKTO M BCSKA MPUBUIICTHPOBAHA aKIIUs, KOSTO
€ U3/ajJieHa ¢ MpaBo Ha TJiac, JaBa €HO mpaBo Ha riac B O0moTo chOpaHue Ha aKIIMOHEPHUTE HA
HpyxectBoto. [IpaBoTo Ha Tiac ce ympaxHsBa OT JHIATa, BIOHCAaHH B PETUCTHpa Ha
LenTpannus nemno3urtap KaTo akiponepu 14 nHu npeam nataTta Ha 00IIOTO ChOpaHue.

Koraro MNPpCIOKCHUCTO 3a PCHICHHUC 3acidra IIpaBaTa Ha AaKOUOHCpU OT CAUH KJIacC,
r1aCyBaHCTO CTaBa IO KJIACOBC, KATO M3UCKBAHHATA 3a KBOPYM U MHO3HUHCTBO CC IIpHJIara 3a
BCCKH KJaC IIOOTACIIHO.

Ilpaéo na auxeuoayuonen o0an. Bcesxka OOWKHOBEHa aKIUs JaBa TMpaBO Ha
JUKBUJAIIMOHEH JIS171, Chpa3MEepPHO C HOMUHAJIHATA i CTOMHOCT.

ToBa npaBo € YCIOBHO - TO Bb3HHKBA U MOXeE Jia ObJe YIPaKHEHO caMo B city4aid, ue (1
JIOKOJIKOTO) TIPH JIMKBHIANUATA Ha J[py)KECTBOTO Clie]l yOBJICTBOPSIBAHETO HA MPETCHIMUTE Ha
BCUYKH KPEJIUTOPH € OCTAHAJIO UMYIIECTBO 32 pa3Npe/elsiHe MEX/ly aKIIMOHEPUTE U JI0 pa3Mepa
Ha TOBa UMYUIECTBO.
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10.2.2CBuKkBaHe Ha o0HI0 cHOpaHMEe HAa AKIHOHEPHTE. YYacTHe HA aKIHMOHEPUTE B
CbOpaHHueTo

Cerimacuo wi. 115, an. 1, uspeuenune BTOpo OT 3aKoHa 3a MyOJIMYHOTO MpejiaraHe Ha
[ICHHW KHIDKA, PEIOBHOTO (rOAMINHO) OOIIO CchOpaHWe HAa aKIMOHEPUTE TPsAOBa 1da Obje
MPOBEIEHO [0 Kpas Ha IBPBOTO TONYTOAWE ClIe[ TNPUKIIOYBAHE HAa OTYETHATA TOAMHA.
N3BbHpEenHO 00110 chOpaHWe Ha aKIMOHEPUTE MOXKE Ja Oblle CBUKAaHO IO BCIKO Bpeme. B
OCTaHajaTa CH 4YacT yCJOBHUSTA W pela 3a CBUKBaHE, KaKTO M 3a y4acTHe Ha aKIMOHEPHUTE B
PEIOBHO M U3BBHPEIHO 001110 ChOpaHHUE ca €THU U ChHIIH.

OO6moTo crOpaHue Ha akiuoHepuTe ce cBUKBa oT CbBera Ha aupekTopute. OOII0TO
cbOpaHHe MOJKE J1a ce CBUKA U 110 UCKaHEe Ha aKIMOHEPH, MPUTEKaBallld Haii-MaJIKko 5 Ha CTO OT
KanuTana Ha J[py>KecTBOTO MO peaa W npu yciaoBusara Ha wi. 223,a1. 1 u 2 ot Teprosckus
3akoH win Ha wi. 11801 3akoHa 3a myOIMYHOTO MpeJiaraHe Ha IIEHHU KHUXKA.

CBHKBaHETO Ce M3BBPIIIBA Ype3 MOKAHA, C MUHUMAITHOTO ChbpKaHue Mo wi. 223,a1. 4 ot
TBproBckus 3akOH. AKIMOHEPH, MPUTEKABAIIM MOHE OT 3 MECela aKIUH, MPeICTaBIsSBaIIH
Hali-ManKo 5 Ha CTO OT KamuTajia Ha IPYKEeCTBOTO, MOTAT J1a IOUCKAT JOMbJIBAHE HA OOSIBEHHUS B
MOKaHaTa JJHEBEH peJi 10 pelia U MpH ycinoBusTa Ha Wwi. 223 ot Teprosekus 3akoH. [lokanara ce
oOHaponBa B "JlbpkaBeH BECTHMK' ¥ B €IWH IIEHTPAJCH EXKEIHEBHHK. Bpemero oT
oOHapoBaHETO Ha MoKaHaTa Jo natara Ha OOmoTo chOpaHue He MOKe Ja Objie mo-Manko ot 30
nuau. [TokaHarta 3ae/IHO ¢ TUCMEHHUTE MaTepUaNd 0 JHEBHUS pel ce uinpaniat Ha Komucusra 3a
¢unaHCcOB Haa30p, B LleHTpanHus nemo3uTap U Ha peryJupaHus masap, Ha KOHTO ca MpHeTH 3a
THProBUsl akuuuTe Ha [[pyxkecTBOTO, Hall-MaJIKo 45 THU TIpenu MPOBEKIAHETO HA ChOPAHHETO.
Komucusita u perynupanusT nasap JaBaT MyOJUYHOCT Ha MOJydYeHUTE MaTepuaiu. B ciaydante
Ha JIOII'bJIBAHE Ha JTHEBHUS pell 1o wi. 223 oT ThpProBckus 3aK0H, aKIIMOHEPUTE MPEICTABAT Ha
Kommucusita Marepuanute 1O JHEBHHS pell Hal-KbCHO Ha clelBalius padOTeH ICH Clex
OIpeIeNICHHETO Ha Ch/Ia 3a BKJIFOYBAHE Ha JPYTH BHIPOCH B THEBHUS PeJl HA 00IIOTO ChOpaHue.

OOmoro cbOpaHue BKIOYBA aKIMOHEpPHTE ¢ MpaBo Ha riac. [IpaBoro Ha riac ce
yHOpaxKHsBa OT JIMLATa, BIIMCAHU KaTO akUMOHepH B peructpure Ha Llentpanuus nenosurap 14
nHU nipean gatata Ha OOmoro cwbpanue. Te yuactByBat B OOIIOTO CHOpaHUE JIMYHO WIIH Ype3
MPEJICTABUTE, YI'BIIHOMOIICH C H3PUYHO HOTAPUAITHO 3aBEPEHO MBJIHOMOINIHO 10 wi. 116,am. 1
oT 3aKoHa 3a MyOJIMYHOTO MpeiaraHe Ha IeHHW KHka. YineHoBete Ha ChBeTa Ha TUPEKTOPUTE
HE MOrar Jia IpeICTaBysIBaT akKIIMOHep.

AKIHMOHEpUTE ¢ MPUBWICTUPOBAHU aKIWK Oe3 MpaBO Ha IJlac, KaKTO M YJICHOBETE Ha
CpBeTa Ha JUPEKTOPUTE, KOraTo HE ca aKIMOHEPH, B3eMar ydacTue B pabortarta Ha OOmMIOTO
cbOpanue Oe3 mpaBo Ha TJiac.

10.2.31)331'[01)6}1614 B_YcTaBa, KOUTO 3aTPYJAHSIBAT CMSIHATA HA JIMLATA, YIPAKHABAIIM
KOHTPOJI BbpXY JIpy:KeCcTBOTO

Pemiennsita, ¢ KOuTo 0OIIOTO CHOpaHHE HA AKIHMOHEPHTE HA JPYKECTBOTO HM3MEHS M
JIOTBJIBA yCTaBa, MpeoOpa3yBa M MPEKpaTsBa APYKECTBOTO, YBeIHUYaBa W HaMalsiBa KaluTaia
Ha JIpykecTBOTO M M30Mpa U 0cBoOOXK1aBa uieHOBeTe Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPHUTE, CE B3EMaT C
MHO3HMHCTBO OT 3/4 (rpu YETBBPTH) OT MPEACTABEHUTE HAa ChOPAHMETO aKIMK C ITPaBO Ha IJIac.
Bcuuku ocraHanu pelieHusl ce MpueMaT ¢ OOMKHOBEHO MHO3MHCTBO OT MPEACTABEHUTE Ha
ChOpaHUETO AKITUH.
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10.2.41)331'[0])6[[61/[ B YcTaBa OTHOCHO MIPOMEHM B KAnUTaJa Ha JIpy:kecTBOTO

VYcrapbT Ha [lpyXecTBOTO HE ChABpPKA pa3nope0u OTHOCHO IMPOMEHH B KaluTaja, KOUTO
Jla ca NO-PECTPUKTUBHU OT YCJIOBUSATA, IPEIBUCHH B 3aKOHA.

ChrinacHo 3aKOHa M yCTaBa KAalMTATbT CE YBEJIMUYaBA Ype3 W3JaBaHEe HA HOBH aKIUU WU
Yype3 MpEeBpBIIaHE B aKIWW Ha OOJWranu, KOWTO ca W3JaJIeHW Karo KOHBepTupyemu. He e
JIOMyCTUMO yBEJIMYaBaHE HA KalHWTajla Ype3 yBeJIHMuaBaHE HA HOMHMHAJHATA CTOMHOCT Ha BEYe
W3JIaICHUTE aKLUU, Ype3 MpPEeBpbhIlaHe B aKIUKW HA OOJMraluu, KOUTO HE Ca U3JaJEeHU KaTo
KOHBEPTHPYEMH; Cpelly HemapuuHa BHOCKa 1Mo wi. 193 ot ThproBckus 3aK0H; MOJI YCIOBHE T10
ui. 195 ot TwproBckusi 3akoH (C HM3KJIIOYEHHE HA CIIydaWTe Ha IMPEBpBIIAHE B aKIMU Ha
KOHBEPTHPYEMH OOJIMTalliK); 4Ype3 MpeBpbINaHe Ha medanbara B kamurtan mo w@wi. 197 ot
TBHproBckust 3aKOH.

Pemenue 3a yBenuuaBaHe Ha kanurtaia ce nmpueMa ot O6moro crOpanue. Ha ocHoBaHme
wr. 196,an. 1 u un. 204,an. 3 or TeproBeckus 3akoH U cbrimacHo 4wi. 44 u 45 ot YcraBa Ha
npyxecTtBoTo, CBBETHT Ha JIUPEKTOPHUTE € OBJIACTEH B CPOK JI0 5 TOAMHHM OT BIHCBAaHE Ha
JIPY’KECTBOTO B TBHPTrOBCKUSI PETHCTHP Ha Chla Ja NpUeMa pEHICHUs 3a yBeIMYaBaHe Ha
kammtama g0 100 000 OOOnea upe3 W3maaBaHe HA HOBU aKIMHM, KaKTO M 3a HM3JaBaHE Ha
obymranuu (BKJI. KOHBEPTHPYEMH) Ipu 0011 pa3mep Ha obnuranunonuus 3aem g0 100 000 000
JIeBa.

[Ipu yBennyaBaHe Ha KamuTajla 4Ype3 H3/aBaHEe HA HOBU AaKIMH, C H3KIIOYCHHE Ha
3aIBJDKUTETHOTO ITBPBOHAYAIIHO yBEIIMYaBAHE HA KalMTaja, BCEKH aKIMOHEpP MMa MpPaBo Ja
npugoOue YactT OT HOBUTE AaKIWH, MPOMOPIMOHATHO Ha JieJa My B KaluTana Tpeau
yBEJIMYEHHETO. ToBa MpaBo HE MOKe Ja Ob/Ie OTpaHUYEHO WIIM OTHETO 10 pena Ha wi. 194 an. 4
u wi. 196,an. 3 ot Teproeckus 3akoH. [Ipu yBennuaBaHe Ha KamuTajia 4pe3 U3JaBaHE Ha HOBH
aKIMM Ce W3JaBar mpaBa mo cMmuchia Ha 81, T. 3 or 3akoHa 3a MyOJIMYHOTO TpejJiaraHe Ha
[EHHH KHWXKA, KaTo Cpeuly BCSKa ChIISCTBYBAlla akKIMsi CE€ Uu3JaBa €IHO TpaBo.
CBHOTHOIIIEHUETO MEXIY M3JaBAaHUTE MpaBa W €HA HOBA aKIHS CE OMPEJENS B PEIICHHETO 3a
yBeIM4YaBaHe Ha KamuTajga. OTHOCHO YCJIOBHATA W pela 3a IbPBOHAYAITHOTO YBEJIMYCHHE Ha
KanuTanga Ha JpyxecTBOTO BK. JJOKyMEHT 3a IpeiaraHiTe [eHHU KHKa (aKIun).

KanuransT Ha ApyXecTBOTO MOXe Ja ObJe HamalsBaH NpH oOe3cuiaBaHe Ha OOpaTHO
M3KYINEHUTE aKIMU, U3AaJCHN C NPUBUIIETHA 3a 00paTHO M3KyNyBaHe. J[pykKecTBOTO MOXeE Ja
M3/1aBa TaKMBa aKLMU cbriaacHo Wi. 150t Yerasa. KanuransT He MoXke Jja ObJie HAMAJIIBaH upe3
NPUHYIUTETHO M3KYNyBaHE Ha akKIUM WIM upe3 oOpaTHO u3KymyBaHe mo wi. 111, am 5 ot
3aKoHa 3a MyOJIMYHOTO MpeJylaraHe Ha IICHHU KHIKA.

10.2.5/loroBopu, pa3JIM4YHM OT Te3H 110 NOBOJX 00MYANHATA eHHOCT HA JIPYyKeCTBOTO

Jlpy’)KecTBOTO HE € CTpaHa [0 JOrOBOPH, pa3iIMYHU OT CKJIIOYBAHUTE IO TIOBOJ
oOuyaifHaTa My JIeHHOCT, U HE pasnosara ¢ MHpopMalus 3a HAJIUYUETO HA TaKWBa JIOTOBOPH,
CKJIFOUYEHHU OT aKLIIMOHEPUTE MY WJIHM WIEH Ha MKOHOMHYECKaTa rpyrma.

10.2.60cHoBaHus 32 npekpaTaBane HA Ipy:KkecTBOTO

C"LH_IGCTBYBaHeTO Ha I[p}I)KeCTBOTO € OIpaHHUYCHO 3a CpPOK OT 7 IrOJWHH, CHHUTAHO OT
JaTaTa Ha IbpBOHAYaJIHATA MY PEruCTpalrsd B ThbPpTOBCKUA PETUCTBP. Hpe,I[I/I HU3TN4YaHC Ha CpOKa
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001moTo chOpaHrWe Ha akKIMOHEpUTe Ha J[pyKEeCTBOTO MOXe Ja B3eMe PElIeHHE 3a HETOBOTO
MPOIbIDKABAHE.

Cormacuo wi. 32,am. 1u 8 1ot Yerasa u wi. 25201 TeproBekust 3aKoH, J[pyxecTBoTO ce
MpeKpaTsiBa: Mo pelieHne Ha oOumoTo chOpaHue; mpu OOSBSIBAHETO MY B HECHCTOSTEIHOCT; C
pelieHre Ha ChAa MO PErucTpanusiTa 1Mo HUCK Ha MpOKypopa, ako: [IpyxkecTBOTO mpeciensa
3a0paHeHU OT 3aKOHA IIEJIHM; YHCTaTa CTOMHOCT Ha UMYIIECTBOTO Ha JlpykecTBOTO 1o wi. 247,
an. 2 oT TBpProBeKust 3aKOH CHaJHE MOJ pa3Mepa Ha BIHCAHUS KallUTal U B CPOK €/IHA TOJMHA
o0mioTo chrOpaHue He B3eMe pellieHHe 3a HamalsiBaHE Ha KaluTaja, 3a MpeoOpasyBaHe WIH
IpeKpaTsBaHe; B MPOJbKEHHE Ha 6 Mecera OposT Ha wieHoBeTe Ha ChBETa HA TUPEKTOPUTE HA
JIpy’XeCTBOTO € MO-MaJIbK OT MPEABUICHUS B 3aKOHa MUHUMYM (3 sn1ia). 3a mpekpaTsBaHeTo Ha
JIpy)ecTBOTO ce M3UCKBa paszpemieHne oT KoMmucusra 3a GuHAHCOB HA30p, a JIUIaTa, n30paHu
3a JIMKBUJATOPH MIIM CUHIUIHM ce ofo0psBar oT Komucusra 3a GuHAHCOB HAI30P.
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11. HM3TOYHHUIU HA AOI'BJHUTEJTHA HHOOPMALIUA

[Toxanara 3a cBMKBaHe Ha OOIIO ChOpaHWE Ha akIUoHepuTe Ha JpyxkecTBOTO 1mie Oble
nyOaMKyBaHa BbB BeCTHUK “[lapu”.

I/IHBCCTI/ITOPI/ITC Morar Ja IIojJiydarT JOITbJIHUTCIIHA I/IH(bOpMaLII/IH 3a I[py)KGCTBOTO u
HY6J'II/ILIHO npeyiaraHuTe LCHHA KHUXKA OT.

e “Arpo ®unanc” AJICUL], rp. Codus, yn. “Aynas” 5; ten: +359 (2) 935-06-42uie 3a
koHtakTu: Panuna IleeBa — JlupekTop 3a Bpb3KH C HHBECTUTOPUTE HA JIPY>KECTBOTO, OT

9:00 1o 18:00u.

* “Tu bu Ait Uusect” EAJL, tp. Codus, yn. “/lynas” 5; ten: +359 (2) 935-06-4Qpuue 3a
koHTakTH: [lecucnaBa Mopaanosa, ot 9:0010 18:00u.
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HPUJIOKEHUA

1 ITpwnoxkenwue mo T. 3.3.4.4. QrieHKa Ha HSJBMIKUMUTE UMOTH”, 9acT OT PerucrpaninoHHus
nokymeHT Ha [Ipocnexra;
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12. JEKJAPAIUSA U OJINNC HA 3AKOHHUTE
MPEJCTABUTEJN HA EMUTEHTA U HA UHBECTULIMOHHMUS
MOCPEJHUK

JlonynoanucaHute, B KadyeCTBOTO CH Ha V3MBIHHUTENEH IMPEKTOp, IMPEICTaBIISIBAIL
“Arpo ®unanc” AJICUL] u MsneaauTenen aupekTtop, npencrasissan “Tu bu A MuBect”
EAJl, ¢ mommucute cu monoxkenn Ha 03.07.2006r., nexnapupar, 4ye PerucrparvioHHUS
JOKYMEHT, "acT oT [IpocnekTa 3a mMppBOHAYATHO yBEIMUYEHUE HA KanuTana Ha “Arpo dunanc”
AJICULl, He cbabpka HEBEpHH, 3a0dyKJTaBalld WM HEMbIHU JAaHHW M OTroBaps Ha
M3UCKBAHUATA HA 3aKOHA.
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13. JAEKJIAPAIIMA U NOAININUC HA CbCTABUTEJIUTE HA
OUHAHCOBU OTYETHU HA EMUTEHTA

JonynoanucaHusiT, B KauecTBOTO ¢ Ha ChcTaBUTEN HA (PMHAHCOBUTE OTYETH Ha “ATpo
®unanc” AJICULL, ¢ moanuca cu mosoked Ha 03.07.2006r., nexnapupa, uye (GuHAHCOBHTE
ot4yeTd Ha EMuTeHTa, HE ChABPKAT HEBEPHH, 30Ty /1aBallly WIIM HEII'BJIHU JaHHU.

Eneonopa Croeea /

72



14. M3IrOTBUJIM PETUCTPAIIMOHHUA JOKYMEHT, YACT OT
IMPOCHIEKTA 3A ITYBJIMYHO NPEAJIAT'AHE HA AKIIUU HA “AI'PO
OUHAHC” AICHUL

N306poenute mo Moy JMIA C IoJiaraHe Ha moamnucute cu, mnonoxenn Ha 03.07.2006r.,
JIeKJIapupar, 4e:

(1) Ipu U3roTBAHCTO Ha PGFI/ICTpaI_II/IOHHI/Iﬂ AOKYMCHT Ca IOJIOXKUIIN H€O6X0,I[I/IMaTa I'puxka 3a

HETrOBOTO CBHOTBETCTBUEC C M3MCKBAHUATA HA 3aKOHA,

(2) 1OKOJIKOTO MM € M3BECTHO, MHpOpMANUATA B PerrucTpaliiOHHUs JOKYMEHT HE € HEBSPHA,
MOABEXKJalla WM HENBJIHA, W KOPEKTHO IIPEACTaBsl CBIIECTBEHUTE 33 HWHBECTUTOPUTE
oOcTosiTencTBa OTHOCHO EmMuTeHTa.

A
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Mapycs Pycesa Pamina [eesa
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[IpunoxeHue KbM MPOCIIEKTA 3a MBPBUYHO IMYOJIWYHO NpeiaraHe Ha akuuu Ha " Arpo @unanc"

AJICULL
Ob6mact Jlata Ha Harana | Kpaiina Merton Ha Meton Ha Merton Ha
oryiefia | OIEHKaTa | OIEHKA | KalWTaau3alys | CPaBHUTCIHHUTE TEKyIIa
Ha J0X0Ja MPOIaKOU OIIEHKA

1| Bpana 27.6.2004 30.6.2004 1 890,00 1 003,00 1 846,00 4 816,00

2 | Bpama 16.5.2004 20.5.2004 698,00 391,00 714,00 1 530,00

3| Bpama 16.5.20064 20.5.2004 2 015,00 1 137,00 1 910,00 5 276,00

4| Bpana 20.5.2004 20.5.2004 874,00 500,00 840,00 2 200,00

5 | Bpama 20.5.2004 20.5.2006 1 024,00 560,00 1 000,00 2 560,00

6 | Bpara 16.5.2006 20.5.2004 1 169,00 675,00 1 134,00 2 861,00

7 | Bpara 15.5.2004 20.5.2004 926,00 550,00 924,00 2 068,00

8| Bpana 15.5.2004 20.5.2004 594,00 400,00 608,00 1 088,00

9| Bpana 15.5.2004 20.5.2006 1 010,00 650,00 1 050,00 1 850,00
10| Bpana 15.5.2004 20.5.2004 901,00 589,00 951,00 1 540,00
11| Bpana 15.5.2004 20.5.2004 636,00 390,00 630,00 1 410,00
12| Bparia 19.5.20064 20.5.2004 765,00 437,00 735,00 1 924,00
13| Bparia 15.5.2004 20.5.2004 395,00 230,00 400,00 860,00
14| Bpana 15.5.2004 20.5.2004 593,00 345,00 600,00 1 290,00
15| Bpana 15.5.2004 20.5.2004 553,00 322,00 560,00 1 204,00
16| Bpana 15.5.2004 20.5.20086 40,00 24,00 42,00 78,00
17| Bpana 15.5.2004 20.5.2006 1 296,00 750,00 315,00 3 151,00
18| Bpamna 15.5.2004 20.5.2006 1 748,00 1 000,00 440,00 4 399,00
19| IlneBen 22.5.2006 02.6.2004 1 003,00 190,00 630,00 185,00
20| Bpama 18.5.2004 19.5.2004 1 631,00 266,00 966,00 406,00
21| Bpama 19.5.20064 20.5.2004 1 398,00 228,00 828,00 3 450,00
22| Bpama 22.5.2004 02.6.2004 876,00 599,80 1 019,66 839,72
23| Bpana 22.5.2004 02.6.2004 2 028,00 1 100,00 2 024,00 4 840,00
24| Bpana 22.5.2004 02.6.2004 1 906,00 957,11 1 827,21 5 220,60
25| Bpana 22.5.2004 02.6.2004 1 576,00 859,38 1581,25 3 698,75
26| Bpama 22.5.2004 02.6.2004 483,00 275,00 525,00 852,50
27| Bpama 22.5.2004 02.6.200§4 1 239,00 808,63 1 487,87 1 035,04
28| Pyce 23.6.2006¢ 24.6.2004 4 730,00 2 964,00 5 335,00 6 402,00
29| Ulymen 22.5.2006 02.6.2004 743,00 441,13 705,80 1 870,37
30| Ulymen 07.7.2006 10.7.2004 1 737,00 950,00 1748,00 4 028,00
31| Ulymen 22.5.200¢4 02.6.2004 4 293,00 2 250,00 4 140,00 11 340,00
32| llymen 12.5.2006 15.5.2004 1 020,09 660,00 1 140,00 1 260,00
33| llymen 22.5.2006 02.6.2004 1 007,00 592,02 1 076,40 1 835,26
34| llymen 22.5.200¢4 02.6.2004 581,00 329,89 599,80 1 228,59
35| Hlymen 22.5.200¢ 02.6.2004 1 309,00 757,38 1272,39 3 180,98
36| Ulymen 12.5.2004 15.5.2006 1 020,00 660,00 1 140,00 1 260,00
37| Ulymen 12.5.2004 15.5.2006 1 635,00 266,00 966,00 406,00
38| llymen 12.5.2006 15.5.2006 1 635,00 266,00 966,00 406,00
39| llymen 17.6.2006 19.6.20064 3 037,00 1 560,00 2 881,00 8 402,00
40| Twprosume | 22.5.2006 30.5.2004 1 888,00 1 100,38 19 542,66 3 961,35
41| lymen 23.6.2006 28.6.2004 1 520,00 938,00 1 801,00 1 576,00
42| Twprosumie | 22.5.2006 02.6.2004 26,00 16,88 25,65 52,25
43| Tweprosumme | 22.5.200§ 02.6.2004 166,00 109,13 165,87, 337,85
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44| Teprosume | 22.5.200§ 02.6.2004 230,00 146,25 234,00 452,79
45| Teprosume | 22.5.2004 02.6.2004 812,00 506,25 810,00 1741,50
46| Teprosume | 22.5.2004 02.6.2004 406,00 236,38 416,02 853,65
47| lymen 28.7.2004 29.7.200 2 577,00 1 775,00 2 840,00 3 408,00
48| Ulymen 17.6.2004 19.6.2004 3 769,00 1 952,00 3 604,00 10 210,00
49| Teprosume | 22.5.200§ 02.6.200 625,00 360,00 633,60 1 368,00
50| Teprosume | 18.5.2004 19.5.200§ 2 187,00 1 215,00 2 235,60 4 811,40
51| Teprosume | 18.5.2004 19.5.200§ 1 083,00 607,50 1117,80 2 298,78
52| Teprosume | 22.5.200§ 02.6.200§q 564,00 316,80 576,00 1 238,40
53| Teprosume | 22.5.2004 02.6.2006 80,00 46,88 86,25 145,13
54| Teprosume | 22.5.2004 02.6.200§ 229,00 133,50 245,64 413,32
55| Teprosume | 22.5.2004 02.6.200§ 293,00 167,31 319,41 511,06
56| Teprosume | 22.5.200§ 02.6.2006 93,00 48,80 107,36 136,15
57| Teprosume | 22.5.200§ 02.6.2006 92,00 48,50 106,70 135,32
58| Teprosume | 22.5.200§ 02.6.200q 132,00 76,75 141,22 237,62
59| Teprosume | 22.5.200¢4 02.6.200§ 807,00 503,25 805,20 1731,18
60| Teprosume | 22.5.200¢4 02.6.200§ 612,00 385,00 665,00 3 417,79
61| Teprosume | 22.5.200¢4 02.6.200§ 905,00 546,88 875,00 2 165,63
62| Teprosume | 22.5.200¢4 02.6.200§ 840,00 462,50 814,00 2 127,50
63| Teprosume | 22.5.200¢4 02.6.200§ 701,00 442,42 764,18 1102,03
64| Teprosume | 22.5.200¢4 03.6.200§ 872,00 543,75 870,00 1 870,50
65| Teprosume | 18.5.2006 19.5.2006 1,00 116,71 212,20 361,80
66| Teprosume | 22.5.200§ 30.5.200§q 552,00 239,89 599,80 929,69
67| Teprosume | 22.5.200¢4 02.6.200§ 670,00 375,75 691,38 1421,84
68| Teprosume | 22.5.2004 02.6.200§ 796,00 449,90 944,79 2 128,03
69| Teprosume | 22.5.200¢4 02.6.200§ 380,00 199,80 419,58 681,32
70| Teprosume | 18.5.200¢4 19.5.200§ 602,00 375,13 600,20 1 290,43
71| Teprosume | 18.5.2004 19.5.200§ 1 498,00 950,13 1 520,20 3 010,09
72| Teprosume | 22.5.200§ 03.6.200§q 678,00 380,63 669,90 1 613,85
73| Teprosume | 22.5.2004 03.6.200§ 1 863,00 1 075,63 1 807,05 4 560,65
74| Teprosume | 22.5.200§ 03.6.200q 879,00 459,36 876,96 2 150,64
75| Hlymen 02.6.200q 02.6.2009 1 614,00 875,00 1 680,00 3 430,00
76| Teprosume | 22.5.2009 30.5.200§ 2 035,00 1 251,25 2 100,21 4 000,40
77| Teprosume | 22.5.2004 02.6.200§ 1 361,00 907,50 188,25 1 980,00
78| lllymen 29.7.2004 31.7.2006 912,00 573,00 970,00 1 587,00
79| Teprosume | 22.5.2004 02.6.200§ 1 006,00 557,38 1 023,50 2 229,50
80| Illymen 28.6.2004 29.6.2009 1 350,00 780,00 1 320,00 3 241,00
81| lllymen 22.6.2004 23.6.2009 1 141,00 596,00 1 146,00 2 750,00
82| Teprosume | 22.5.200§ 02.6.200q 427,00 245,41 468,51 727,31
83| Llymen 22.6.2004 23.6.2009 1 376,00 704,00 1 354,00 3 520,00
84| Teprosume | 22.5.2004 02.6.2006 95,00 62,50 90,00 225,00
85| Teprosume | 18.5.2004 19.5.200§ 3 226,00 1 869,89 3 569,79 5 235,69
86 | llymen 12.5.2004 15.5.2004 2 019,00 110,00 210,00 370,00
87| lymen 12.5.2004 15.5.2004 2 258,00 1 235,00 2 273,00 5 237,00
88| llymen 12.5.2004 15.5.2004 2 691,00 125,00 230,00 490,00
89| Tvprosume | 18.5.200§ 19.5.2006 86,00 50,49 96,39 129,44
90| Teprosume | 22.5.200¢4 02.6.200§ 938,00 593,75 997,50 1 615,00
91| Teprosume | 22.5.200¢4 02.6.200§ 786,00 437,50 770,00 1 925,00
92| Teprosume | 22.5.2004 02.6.200§ 830,00 462,25 813,56 2 033,90
93| Teprosume | 22.5.2004 30.5.2004 1 150,00 625,00 1 150,00 2 625,00
94| Teprosume | 22.5.2004 30.5.200§ 692,00 375,13 690,23 1 650,55
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95| Teprosume | 22.5.200§ 30.5.2004 599,00 385,00 630,00 1 050,00
96| Teprosume | 22.5.200¢4 30.5.200§9 789,00 437,50 805,00 1 750,00
97| Teprosume | 22.5.200¢4 30.5.200§ 582,00 300,00 660,00 960,00
98| Cuimncrpa 22.5.2004 02.6.200§ 699,00 375,00 690,00 1 725,00
99| Cuinerpa 22.5.200¢4 02.6.200§ 815,00 437,25 804,54 2 011,35
100 Cunerpa 22.5.2004 02.6.200§ 746,00 439,78 799,60 1 343,33
101 | Cunnctpa 22.5.2004 02.6.2004 1 017,00 550,00 1 050,00 2 220,09
102| Illymen 12.5.200 15.5.2004 343,00 188,00 345,00 795,00
103| Illymen 12.5.200 15.5.2004 817,00 438,00 805,00 2 030,009
104| lymen 12.5.2004 15.5.2009 425,00 260,00 448,00 779,00
105| Cuincrpa 22.5.2004 02.6.2004 2 010,00 1 100,00 2 200,00 3 600,00
106| lymen 12.5.2004 15.5.2009 992,00 573,00 1 008,00 2 154,00
107| Pasrpan 22.5.2004 02.6.2009 1 225,00 731,52 243,84 2 743,20
108| Illymen 12.5.2004 15.5.200§ 1 622,00 952,70 1 810,13 2 505,60
109| I1neBen 18.5.2004 19.5.2004 3 135,00 1715,25 3 156,06 7 272,66
110| Hlymen 12.5.2004 15.5.2004 1 455,00 100,00 200,00 390,00
111| IMnesen 18.5.2004 19.5.2004 1 010,00 562,50 990,00 2 475,00
112| IInesen 22.5.2004 02.6.2009 1 824,00 1 000,25 1 840,46 4 201,05
113| IIneBen 22.5.200¢4 02.6.20094 624,00 363,50 639,76 1 308,60
114| lymen 12.5.2004 15.5.2004 2 000,00 1 100,00 2 100,00 4 000,00
115| ITnesen 22.5.2004 02.6.2009 3 344,00 1 819,63 3 202,54 8 763,31
116| I1neBen 22.5.2004 02.6.2009 1 016,00 568,75 1 001,00 244790
117| Olymen 12.5.2004 15.5.2004 2 054,00 1175,00 2 068,00 4 606,00
118| ITneBen 22.5.200¢4 02.6.2004 412,00 263,25 379,08 1 053,00
119| lymen 12.5.2004 15.5.2004 250,00 175,00 238,00 546,00
120| ITnesen 22.5.2004 02.6.2004 46,00 29,50 42,48 118,00
121| Hlymen 12.5.2004 15.5.2009 392,00 250,13 360,18 1 000,50
122| I1neBen 22.5.2004 02.6.2004 57,00 37,63 54,18 135,45
123| Illymen 12.5.200 15.5.2004 594,00 359,90 683,81 755,79
124| IlneBen 22.5.200¢4 02.6.200§ 903,00 531,25 850,00 2 337,50
125| I1neBen 22.5.2004 02.6.200§ 207,00 126,25 202,00 477,73
126| lllymen 12.5.200 15.5.2004 859,00 516,89 892,81 1 682,24
127| IlneBen 22.5.2004 02.6.2009 241,00 151,25 229,90 572,33
128| IInesen 22.5.2004 02.6.2009 2 384,00 1 347,75 2 372,04 5 563,51
129| Illymen 12.5.200 15.5.2004 556,00 341,00 589,00 998,20
130| I1neBen 22.5.2004 02.6.200§ 348,00 218,75 332,50 827,75
131| Illymen 12.5.200 15.5.2004 340,00 220,60 375,02 485,32
132| Illymen 12.5.200 15.5.2004 623,00 375,00 600,00 1 500,00
133| I1neBen 22.5.2004 02.6.2009 588,00 406,89 628,83 887,76
134| Bpama 22.5.2004 02.6.2009 2 096,00 1 250,38 2 200,66 4 001,20
135| Bpama 22.5.2004 02.6.2004 3 013,00 1 670,88 2 940,74 7 472,159
136| lymen 12.5.2004 15.5.2004 1 836,00 1 080,00 2 052,00 2 808,00
137| Bpama 22.5.200¢4 02.6.20094 699,00 387,63 713,23 1 550,50
138| Bpama 22.5.2004 02.6.2004 197,00 111,63 205,39 401,85
139| llymen 12.5.2004 15.5.2004 1 996,00 1 097,80 2 095,80 3 892,20
140( Bpama 22.5.2004 02.6.200§ 648,00 367,50 676,20 1 323,00
141| Bpamna 22.5.2004 02.6.2009 1 041,00 600,00 1 056,00 2 270,40
142| Bpama 22.5.2004 02.6.2009 2 543,00 1 437,50 2 530,00 5 439,50
143| lymen 12.5.2004 15.5.2004 1 559,00 834,75 1535,94 3 873,24
144| Bpama 22.5.2004 02.6.2009 3 848,00 2 175,50 3 828,88 8 980,44
145| Bpama 18.5.2004 19.5.2009 489,00 265,25 488,06 1167,10
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146( Bparma 18.5.2004 19.5.2004 3 909,00 2 075,00 3 818,00 9 960,00
147| Bpama 22.5.2004 02.6.2009 2 176,00 1 154,88 2 124,97 5 543,40
148| Bpama 22.5.200¢4 02.6.200q4 684,00 440,00 760,00 960,00
149( Bpara 22.5.2004 02.6.2009 733,00 418,00 798,00 1 292,00
150( Bpama 22.5.2004 02.6.200§ 2 946,00 1 500,00 2 760,00 8 400,00
151| Bpana 18.5.2004 19.5.2004 1 391,00 779,38 1 434,05 2974,10Q
152 Bpara 22.5.2004 02.6.2004 1 700,00 1 006,63 1852,19 2 874,92
153( Bpama 22.5.2004 02.6.200§ 932,00 572,38 1 007,38 1 561,44
154| Bpana 22.5.2004 02.6.2004 84,00 52,13 91,74 129,27
155| Bpama 22.5.200¢4 02.6.20094 644,00 330,99 631,89 1 654,95
156| lymen 12.5.2004 15.5.2004 1 540,00 827,90 1 655,80 2 980,44
157| Bpama 22.5.2004 02.6.2009 1 248,00 700,25 1 288,46 2 649,79
158( Bpara 22.5.2004 02.6.200§ 955,00 561,88 988,90 1 932,85
159( Bpara 22.5.200¢4 02.6.2009 722,00 412,25 725,56 1 632,51
160| Illymen 12.5.2004 15.5.2004 1 323,00 700,00 1 400,00 2 730,00
161| Bpama 22.5.200¢4 02.6.200q 786,00 440,44 840,84 1 489,49
162| Bpama 22.5.200¢4 02.6.20094 699,00 374,88 689,77 1724,43
163| lymen 12.5.2004 15.5.2004 2 136,00 1 199,00 2 289,00 4 033,00
164| Bpama 22.5.2004 02.6.2009 1 302,00 698,50 1 285,24 3 213,10
165| lymen 12.5.2004 15.5.2004 2 051,00 1 097,75 2 019,00 5 093,54
166| Bpamna 22.5.2004 02.6.2009 1 277,00 692,38 1 273,97 3 046,49
167 Bparma 22.5.2004 02.6.200§ 876,00 499,88 879,78 1 979,51
168| lllymen 12.5.2004 15.5.2004 3 320,00 1777,13 3 269,91 8 245,84
169| Bpama 22.5.2004 02.6.2009 1 002,00 572,00 1 006,72 2 265,12
170| Bpama 22.5.2004 02.6.20094 644,00 374,88 659,78 1 355,55
171| Bpama 22.5.2004 02.6.2009 1 193,00 639,88 1177,37 2 943,43
172| lymen 12.5.2004 15.5.2004 3 090,00 1 499,80 2 999,60 8 398,88
173| lllymen 12.5.2004 15.5.2004 1 224,00 687,50 1 265,00 2 585,00
174| Bpana 22.5.200¢4 02.6.2009 1 371,00 750,00 1 380,00 3 180,00
175| Bpana 18.5.2004 19.5.2004 585,00 385,00 665,00 700,00
176 Bparma 18.5.2004 19.5.2004 1 485,00 812,50 1 495,00 3 445,00
177| Mlymen 12.5.2004 15.5.2004 1 634,00 867,13 1 595,51 4 162,20
178( Bpara 22.5.2004 02.6.2009 1 988,00 1 000,00 1 920,00 5 360,09
179| lymen 12.5.2004 15.5.2004 1 880,00 998,25 1 836,78 4 791,60
180( Bpara 22.5.2004 02.6.2009 2 305,00 1 250,00 2 300,00 5 500,00
181 Bpama 22.5.2004 02.6.200§ 929,00 562,63 645,21 1 935,43
182( Bpama 22.5.2004 02.6.2009 1 502,00 900,25 1512,42 3 240,90
183( Bpama 22.5.2004 02.6.2009 2 382,00 1 338,00 2 461,92 5 030,88
184| IlneBen 04.7.2006 06.7.200q 821,00 550,00 924,00 1 012,00
185| Bpama 22.5.2004 02.6.2009 1 286,00 756,38 1391,73 2 238,87
186| Bpama 22.5.2004 02.6.2004 1 037,00 562,38 1 034,77 2 474,49
187| Bpama 22.5.200¢4 02.6.200q4 985,00 587,50 1 081,00 1 598,00
188| IInesen 04.7.2004 06.7.200q 858,00 575,00 966,00 1 058,00
189| Bpama 22.5.2004 02.6.2009 1 308,00 700,00 1 288,00 3 248,00
190| Bpama 22.5.2004 02.6.200q 773,00 436,70 833,70 1417,29
191( Bpama 22.5.2004 02.6.2009 754,00 408,75 752,10 1 798,50
192| IInesen 04.7.2006 06.7.2004 1 678,00 897,00 1 667,00 4 084,00
193| Bpama 22.5.2004 02.6.2009 1 890,00 1 018,60 1 944,60 4 185,52
194| Bpama 22.5.200¢4 02.6.200q 779,00 440,00 840,00 1 428,00
195| Bpama 22.5.2004 02.6.2009 2 229,00 1170,88 2 154,41 5 854,38
196| Bpama 22.5.2004 02.6.200q 584,00 330,00 630,00 1 071,00
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197| IlneBen 08.7.20049 10.7.2009 4 096,00 36 624,87 7 042,86 154 959,17
198| Bpama 22.5.2004 30.5.2004 1 071,00 587,38 1 080,87 2 466,98
199| IInesen 08.7.2004 10.7.2004 992,00 600,00 1 105,00 1 489,00
200| Bpaua 22.5.2004 30.5.2004 1 015,00 0,00 0,00 0,00
201| Bpaua 22.5.2004 30.5.2004 1 808,00 1 042,38 1 834,58 3 944,35
202| Bpaua 22.5.2004 30.5.2004 1 700,00 1 062,50 1 785,00 3 034,50
203| Bpaua 22.5.2004 02.6.2009 1 309,00 700,13 1 288,23 3 360,60
204| Inesen 08.7.2004 10.7.200§ 560,00 385,00 665,00 455,00
205| I1nesen 06.7.200q4 10.7.2009 1 217,00 824,00 1 385,00 1 385,00
206 Bpana 18.5.2004 19.5.2004 1 949,00 1107,25 1 955,85 4 434,34
207 | Bpana 22.5.200¢4 30.5.2009 540,00 275,00 528,00 1 408,00
208| ITneBen 08.7.2006 10.7.2004 1 476,00 1 000,00 1 680,00 1 680,00
209| Bpaua 22.5.2004 30.5.2009 1 957,00 1 025,63 1 887,15 5 169,15
210| Bpaua 22.5.2004 30.5.2009 1 472,00 825,11 1 575,21 2 790,37
211| IInesen 21.7.2004 24.7.200§ 1 661,00 1 150,00 1 840,00 21 160,04
212 Bpana 22.5.2004 30.5.2009 1 165,00 624,88 1 149,77 2 874,43
213| Bpana 22.5.2004 30.5.2004 1 001,00 587,50 987,00 2 326,50
214 Bpana 22.5.200¢4 30.5.20094 920,00 499,88 919,77 2199,49
215 Bpana 22.5.2004 30.5.2009 1 828,00 1 000,00 1 840,00 4 240,00
216 Bpana 18.5.2004 19.5.2009 677,00 375,00 690,00 1 500,00
217 Bpana 18.5.2004 19.5.2004 1 584,00 850,00 1 564,00 3 910,00
218| Bpaua 22.5.2004 30.5.2009 1 401,00 750,00 1 380,00 3 480,00
219| I1nesen 17.7.2004 20.7.2004 2 237,00 1 188,00 2 280,00 5131,00Q
220( Bpana 18.5.2004 19.5.2004 2 916,00 1 500,00 2 760,00 8 100,00
221| Bpana 18.5.2004 19.5.2004 990,00 562,50 990,00 2 272,50
222|IlneBen 17.7.2004 20.7.2009 914,00 500,00 960,00 1 880,00
223| Bpana 22.5.200¢4 02.6.200q 357,00 187,00 374,00 768,40
224| Bpaua 22.5.2004 02.6.2004 3 195,00 2 250,00 3 420,00 4 680,00
225| Bpaua 22.5.2004 02.6.200§ 336,00 176,00 352,00 723,20
226| Bpaua 22.5.200¢4 02.6.200§ 878,00 625,00 950,00 1 200,00
227| Ilnesen 17.7.2004 20.7.2004 1 431,00 790,00 1 516,00 2842,00
228| Bpaua 22.5.2004 30.5.2006 684,00 396,00 756,00 1 116,00
229| I1nesen 17.7.200 20.7.2004 655,00 406,00 780,00 650,00
230( Bpana 22.5.200¢4 30.5.2009 665,00 385,22 735,42 1 085,62
231| IInesen 17.7.200 20.7.2004 796,00 421,00 807,00 1 850,00
232| Bpaua 22.5.200¢4 30.5.2009 706,00 396,00 756,00 1 332,00
233| Bpaua 22.5.2004 30.5.2009 1 226,00 691,68 1 320,48 2 263,68
234| Bpaua 22.5.200¢4 30.5.2004 1 333,00 747,89 1427,79 2 515,63
235| I1nesen 17.7.2004 20.7.2004 1 914,00 1 054,00 2 027,00 3 811,00
236 Bpana 22.5.200¢4 30.5.20094 663,00 374,00 714,00 1 224,00
237| Bpana 22.5.2004 30.5.2009 6 376,00 3 878,63 6 516,09 13 032,18
238| ITneBen 17.7.2004 20.7.2004 655,00 406,00 780,00 650,00
239| Bpana 22.5.2004 02.6.2009 1 076,00 583,75 1074,10 2 568,50
240( Bpana 22.5.2004 30.5.2009 2 009,00 998,75 1917,60 5593,00
241| Ilnesen 17.7.2004 20.7.2009 796,00 421,00 807,00 1 850,00
242| Bpaua 23.5.2004 31.5.2004 1 037,00 562,50 1 035,00 2 475,00
243| IlneBen 17.7.2004 20.7.2004 1 914,00 1 054,00 2 027,00 3 811,00
244 Bpana 23.5.2004 31.5.2009 1 037,00 562,50 1 035,00 2 475,00
245| IlneBen 06.7.2004 10.7.2004 902,00 500,00 920,00 2 000,00
246| Bpana 22.5.2004 30.5.2009 1 590,00 800,00 1 536,00 4 288,00
247 | IlneBen 06.7.2006 10.7.2004 1 015,00 563,00 1 035,00 2 250,00
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248| SImbon 22.5.2004 02.6.2009 7 152,00 4 036,38 23 249,52 16 791,32
249| Bpana 22.5.2004 02.6.2009 2 295,00 1 250,00 2 300,00 5401,00
250( Bpana 22.5.2004 02.6.2009 1 586,00 831,00 1 530,00 4 190,00
251| Bpaua 22.5.2004 02.6.2009 1 225,00 656,00 1 207,00 3 044,00
252| Bpaua 22.5.2004 02.6.200§ 910,00 475,00 912,00 2 204,00
253| Bpaua 01.6.2006 05.6.2004 985,00 562,63 990,22 2 228,00
254| Bpaua 01.6.200q9 05.6.2009 2 582,00 1 370,25 2 521,26 6 577,20
255| Bpana 01.6.2006 06.6.2004 810,00 550,00 950,00 750,00
256| Bpaua 01.6.2006 06.6.200q 873,00 444,88 854,16 2 270,64
257 Bpana 01.6.2004 06.6.2004 868,00 442,50 849,60 2 258,52
258 Bpana 01.6.2006 06.6.2004 1 996,00 1 071,00 1970,64 4 926,60
259( Bpana 02.6.20046 06.6.2004 1 169,00 662,75 1219,46 2 385,90
260| Bpaua 20.6.2004 21.6.2004 1 307,00 738,00 1 298,00 3 069,00
261| Bpaua 02.5.2004 05.6.2009 1 908,00 1 000,00 1 840,00 5 040,09
262| Bpaua 27.6.2004 30.6.2009 1 531,00 876,00 1541,00 3432,00
263| Bpana 20.6.2004 21.6.200q 560,00 301,00 553,00 1 395,00
264 Bpana 20.6.2004 21.6.2004 116,00 630,00 115,00 276,00
265| Bpana 20.6.2004 21.6.200q 350,00 187,00 345,00 824,00
266 Bpana 27.6.2004 30.6.2009 1 166,00 624,00 1 149,00 2 897,00
267 Bpana 27.6.2004 30.6.2004 920,00 499,00 918,00 2195,00
268| Bpana 20.6.2004 21.6.200q4 138,00 88,00 147,00 238,00
269| Bpaua 20.6.2004 21.6.2009 295,00 188,00 315,00 4 950,00
270| Bpaua 27.6.2004 30.6.2009 371,00 212,00 357,00 934,00
271| Bpana 20.6.2004 21.6.200q 217,00 125,00 220,00 470,00
272 | Bpana 27.6.2004 30.6.2009 4 495,00 2 274,00 4 373,00 11 894,00
273| Bpana 27.6.2004 30.6.2009 2 584,00 1 350,00 2 499,00 6 798,00
274 Bpana 27.6.2004 30.6.2009 3 855,00 1 950,00 3 750,00 10 200,00
275| Bpaua 01.6.200q4 05.6.2009 1 370,00 787,25 1 322,58 3 400,92
276| Bpaua 01.6.200q4 05.6.2009 2 702,00 1 343,00 2 578,56 7 520,80
277| Bpaua 29.5.2004 05.6.2004 3 112,00 1 709,88 3 146,17 7 113,08
278| Bpaua 22.5.2004 02.6.20064 86,00 62,50 95,00 105,00
279| Bpaua 22.5.200¢4 02.6.200§ 187,00 99,00 198,00 387,00
280| Bpaua 22.5.2004 02.6.2009 1 129,00 675,00 1 026,00 3 105,00
281 Bpana 22.5.2004 02.6.2009 2 244,00 1121,89 2 243,78 5 609,49
282| Inesen 22.5.2004 05.6.2009 1 343,00 728,13 1 339,75 3 203,75
283| Bpaua 31.5.2004 05.6.2004 3 608,00 1 875,00 3 450,00 9 750,00
284| Bpaua 02.6.2006 05.6.200§q 680,00 368,75 678,50 1 622,50
285| Bpaua 28.5.200¢4 01.6.2009 430,00 286,00 494,00 520,00
286| Bpaua 28.5.200¢4 01.6.2009 218,00 146,00 252,00 238,00
287 Bpana 20.6.2004 21.6.2009 1 170,00 656,00 1 160,00 2 774,00
288| Bpana 28.5.200¢4 01.6.20094 230,00 154,00 266,00 280,00
289| Bpana 20.6.2004 21.6.20094 947,00 513,00 908,00 24 870,00
290( Bpana 19.6.2004 21.6.2009 974,00 546,00 966,00 2 310,00
291| Bpana 20.6.2004 21.6.200q 455,00 260,00 461,00 1 002,00
292 Bpana 20.6.2004 21.6.2009 1 160,00 650,00 1 150,00 2 750,00
293| Bpaua 19.6.2004 21.6.2004 3 504,00 1 925,00 3 542,00 8 009,00
294 Bpana 20.6.2004 21.6.2009 1 836,00 975,00 1 793,00 4 678,00
295( Bpana 29.5.200¢4 01.6.2004 620,00 380,00 661,00 1 091,00
296 Bpana 28.5.200¢4 01.6.200q 848,00 517,00 899,00 1 529,00
297 Bpana 19.6.2004 21.6.2004 541,00 345,00 600,00 780,00
298| Bpana 19.5.2004 21.6.2004 152,00 100,00 176,00 160,00
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299| Bpaua 19.6.200 21.6.200q4 268,00 188,00 300,00 315,00
300( Bpana 19.6.2006 21.6.2004 1 439,00 875,00 1 540,00 2 520,00
301 Bpana 19.6.2004 21.6.2009 222,00, 125,00 220,00 520,00
302| Bpaua 19.6.200 21.6.200q 272,00 190,00 304,00 334,00
303| Bpaua 16.5.200 20.5.2004 721,00 379,00 693,00 1 913,00
304| Bpaua 19.6.2004 21.6.2004 355,00 203,00 360,00 783,00
305| Bpaua 16.5.200 20.5.2004 580,00 338,00 568,00 1 353,00
306| Bpaua 18.5.2004 19.5.2004 3 980,00 2 276,75 4 007,08 8 924,84
307| Bpaua 18.5.2004 19.5.2004 1 898,00 1031,38 1897,73 3 712,95
308 Bpana 18.5.2004 19.5.2004 1 624,00 937,38 1 649,78 3 524,53
309( Bpana 30.5.2006 01.6.2004 1 356,00 780,00 1 380,00 2 940,00
310( Bpana 19.6.2004 21.6.2004 1 993,00 1 213,00 2 134,00 3 492,00
311| Bpaua 15.5.2004 20.5.2004 1 163,00 665,00 1 149,50 2 755,00
312| Bpaua 19.6.200 21.6.2004 869,00 550,00 524,00 1 496,00
313| Bpaua 19.6.200 21.6.2004 570,00 335,00 590,00 1 154,00
314 Bpana 28.5.200¢4 01.6.200q 770,00 427,00 779,00 1744,00
315| Bpana 19.6.2004 21.6.2009 429,00 250,00 440,00 900,00
316 Bpana 19.6.2004 21.6.2009 232,00 137,00 240,00 470,00
317 Bpana 28.5.200¢4 01.6.2009 1 135,00 608,00 1111,00 2 857,00
318| Bpana 15.5.2004 19.5.2009 247,00 143,00 273,00 403,00
319| Bpana 15.5.2004 19.5.2009 437,00 252,78 482,58 712,38
320| Bpaua 19.6.2004 21.6.2004 1 564,00 938,00 1 650,00 2 925,00
321| Bpaua 19.6.2004 21.6.2004 711,00 390,00 690,00 1 801,00
322 Bpana 18.5.2004 19.5.2004 1 798,00 936,50 1723,16 4 495,20
323 Bpana 18.5.2004 19.5.2004 1 229,00 698,38 1 285,01 2 374,48
324 Bpana 31.5.2006 02.6.2004 3 346,00 1 820,00 3 360,00 7 840,00
325 Bpana 19.5.2004 20.5.2004 4 107,00 2 411,00 4 050,00 9 536,00
326| Bpaua 19.5.2004 20.5.2004 2 968,00 1 803,00 2912,00 6 796,00
327| Bpaua 31.5.200q9 02.6.2009 3 437,00 1 951,00 3 452,00 7 804,00
328| Bpaua 18.5.2004 19.5.2004 650,00 375,00 660,00 1 410,00
329| Bpaua 18.5.2004 19.5.2004 287,00 162,50 299,00 587,60
330| Bpaua 29.5.2004 01.6.2006 594,00 351,00 598,00 1 300,00
331| Bpaua 20.6.2004 21.6.2009 438,00 295,00 488,00 565,00
332 Bpana 20.5.2004 21.5.2009 1 814,00 1 038,00 1 826,00 4 067,00
333| Bpaua 20.5.2004 21.5.2009 406,00 225,00 414,00 901,00
334| MonTaHa 28.5.200¢4 01.6.2009 700,00 447,00 750,00 1 163,00
335| Bpaua 29.5.2004 01.6.2004 1 198,00 675,00 1 200,00 2 750,00
336| Bpaua 20.5.2004 21.5.2009 425,00 250,00 440,00 860,00
337| Bpaua 28.5.2004 01.6.2009 2 375,00 1 322,00 2 350,00 5 680,00
338| Bpana 20.5.200¢4 21.5.2009 309,00 225,00 342,00 360,00
339| Bpana 28.5.2004 01.6.2009 1 383,00 770,00 1 369,00 3 308,00
340( Bpana 29.5.200¢4 01.6.2009 467,00 253,00 461,00 1 142,00
341| Bpana 18.5.2004 19.5.2004 941,00 616,11 1 064,19 1176,21
342 Bpana 18.5.2004 19.5.2004 451,00 250,00 460,00 1 000,00
343| Bpana 18.5.2004 19.5.2004 1 188,00 650,13 1196,23 2 756,23
344| Bpaua 29.5.2004 02.6.2009 1 242,00 805,00 1 400,00 1 610,00
345( Bpana 19.5.2004 20.5.2004 267,00 176,00 304,00 320,00
346( Bpana 19.5.2004 20.5.2004 1 785,00 1 150,00 2 000,00 2 400,00
347 Bpana 19.5.20064 20.5.2004 1 436,00 900,00 1512,00 2592,00
348| Bpana 19.5.2004 20.5.2004 8 025,00 4 678,00 8 637,00 14 395,00
349| Bpana 19.5.2004 20.5.2004 430,00 260,00 420,00 1 000,00
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350| Bpaua 16.5.2004 20.5.2004 1 167,00 710,00 1 250,00 2 045,00
351 Bpana 19.5.2004 20.5.2004 370,00 238,00 399,00 589,00
352 Bpana 18.5.2004 19.5.2004 1 576,00 843,50 1552,04 3 913,84
353| Bpaua 19.5.2004 20.5.2004 834,00 500,00 840,00 1 801,00
354| Bpaua 19.5.2004 20.5.2004 688,00 412,00 693,00 1 485,00
355| Bpaua 19.5.2004 20.5.2004 687,00 412,00 692,00 1 482,00
356| Bpaua 19.5.2004 20.5.2004 581,00 351,00 567,00 1 351,00
357| Bpaua 19.5.200 20.5.2004 818,00 495,00 799,00 1 903,00
358| I1nesen 14.8.2004 16.8.2004 2 385,00 1 260,00 2 250,00 6 571,00
359( Bpana 19.5.2004 20.5.2004 1 286,00 767,00 1 239,00 3 126,00
360( Bpana 19.5.2004 20.5.2004 537,00 325,00 525,00 1 250,00
361 Bpana 19.5.2004 20.5.2004 538,00 325,00 525,00 1 250,00
362| Bpaua 19.5.2004 20.6.2004 1 745,00 1 041,00 1 681,00 4 243,00
363| Pyce 14.8.2004 16.8.2004 1 233,00 750,00 1 320,00 2 160,09
364| Bpaua 19.6.2004 20.6.2004 392,00 243,00 392,00 840,00
365( Bpana 19.5.20064 20.6.2004 1 849,00 1102,00 1781,00 4 494,00
366 Bpana 19.5.2004 20.5.2004 628,00 389,00 628,00 1 346,00
367 Bpana 19.5.2004 20.5.2004 420,00 260,00 420,00 900,00
368| Bpana 19.5.2004 20.5.2004 2 088,00 1217,00 1 966,00 5 430,00
369( Pyce 14.8.2004 16.8.2004 838,00 438,00 840,00 2 030,00
370 Bpana 19.5.2003 20.5.2004 1 059,00 690,00 1 200,00 1 320,00
371| Bpaua 19.5.2004 20.5.2004 1 780,00 1 000,00 1 760,00 4 240,00
372| Pyce 14.8.2004 16.8.2004 1 661,00 938,00 1 650,00 3 900,009
373 Pyce 14.8.2004 16.8.2004 1 036,00 559,00 1 032,00 2 494,00
374 Pyce 14.8.2004 16.8.2004 1 119,00 750,00 1 260,00 1 380,00
375| lllymen 12.5.2004 15.5.2004 709,00 438,00 700,00 1 575,00
376| llymen 12.5.2004 15.5.2004 550,00 330,00 570,00 1 095,00
377| Ulymen 12.5.2004 15.6.2004 1 097,00 588,00 1 081,00 2726,0Q
378| byprac 05.7.200q 07.7.2009 4 636,00 2 470,00 4 750,00 10 449,00
379| byprac 05.7.200q 07.7.2009 2 440,00 1 300,00 2 500,00 5 500,009
380| I1nesen 05.7.200q 07.7.2009 1 058,00 533,00 1 066,00 2 583,00
381| IInesen 05.7.200q 07.7.2009 1 413,00 759,00 1 460,00 3 095,00
382| Inesen 05.7.200q 07.7.2009 2 806,00 1 495,00 2 875,00 6 325,00
383 Bpana 15.5.2004 16.5.2004 1 305,00 709,00 1 304,56 3 119,60
384| Bpaua 15.5.2004 16.5.2004 4 764,00 2 550,13 4 896,24 10 608,57
385| byprac 22.5.2004 02.6.2009 2 720,00 1 456,00 2 680,00 6 757,00
386| byprac 22.5.2004 02.6.200 3 875,00 2 217,00 3 960,00 8 336,00
387| lymen 12.5.200 15.5.2004 934,00 500,00 920,00 2 320,009
388| Teprosume | 11.5.200§ 15.5.2004 2 325,00 1 244,63 2 290,11 5 775,04
389| Teprosume | 11.5.2004 15.5.2004 2 624,00 1 375,50 6 932,52 2 530,92
390( IIymen 12.5.2004 15.5.2004 1 224,00 600,00 1 200,00 3 240,00
391| Illymen 12.5.2004 15.5.2004 2 135,00 1 157,63 2 130,03 5 093,59
392| Illymen 12.5.2004 15.5.2004 2 744,00 1 407,67 2 943,31 5 553,90
393| lllymen 12.5.2004 15.5.2004 4 446,00 2 090,00 4 370,00 11 970,00
394| Illymen 22.5.2004 02.6.2009 2 225,00 1 250,00 2 300,00 4 700,00
395| Ulymen 22.5.2004 02.6.2009 399,00 246,00 413,00 768,00
396 | lllymen 22.5.2004 02.6.2009 1 477,00 808,00 1 486,00 3 425,00
397 Bpana 22.5.2004 25.5.2009 1 262,00 871,00 1 330,00 2 030,00
398| ITneBen 17.7.2004 20.7.2009 332,00 1 880,00 362,00 588,00
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